TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhgi

1 Ocak — 30 Eylil 2014 hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikc¢e Tiuirk Lirasi (TL))

1. Ana Ortakligin organizasyonu ve faaliyet konusu

TGS Dis Ticaret A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
96/39 sayill “Sektérel Dis Ticaret Sirketleri” Statuisiine iliskin Tebligi cercevesinde 10 Kasim 1999
tarih ve 23872 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan teblidi ile “Sektdrel Dis Ticaret Sermaye Sirketi”
statusll invani almis ve faaliyetlerine 13 ortakla baglamistir.

Sirket; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan dis ticaret sermaye
sirketlerine iliskin kararla Gnvanini degistirmistir. Sirket, Sirket'in Ginvani 12 Mayis 2011 tarihinde
yaplilan yénetim kurulu karari ile TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi (TGS) olarak degismistir.

Sirket'in adresi ve faaliyet merkezi Baglar Mahallesi Osmanpasa Cad. No: 9534 Plaza A Blok K:9
Bagcilar/Istanbul’dur.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini Ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami
alici bulmus ve sirketin % 33,33’luk hissesi halka acik hale gelmistir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari diistildiikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimini IMKB’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 90
giin slreyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirirmcilar 90 giin icerisinde giin sonlarindan da
hesaplarinda bulunan en dusik Sirket pay miktarindan hesaplanmak lizere %10 “Bonus Pay”
verilmistir. Bu sekilde “ Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin
ardindan halka aclk hisse bedeli 2.520.948 TL, halka ac¢iklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklari
tarafindan yapilan satiglardan dolayi halka aciklik olani dénemisel olarak degisiklik géstermektedir.
30.09.2014 tarihi itibariyle halka aciklik orani % 39,46 dir.

Grup’un ilisikte sunulan konsolide finansal tablolari Sirket yonetimi tarafindan 10.11.2014 tarihinde
onaylanmistir.

Faaliyet konusu
Sirket’in ana faaliyet konusu imalatcilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, misterilerinin adina
ihracat islemlerinden dolay! alacaklari Katma Deer Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil

mamdillerinde KDV orani %8’dir.)

Firma basta tekstil sektdrii olmak Uzere madencilik vb sektérlerdeki firmalarinin ihracatlarina
aracilik etmektedir.

Bagh ortakhklar

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) 20 Temmuz 2011 tarihinde kurulmustur ve
kumas Urlnleri imalat ve ihracati alanlarinda faaliyet géstermektedir. Sirketin %99 hissesinin
sahibi TGS Dis Ticaret A.S.'dir.
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2.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

@)

(iii)

Sunuma iliskin temel esaslar :
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Ana Ortaklik, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yararlukteki ticari ve mali mevzuati
esas alarak Turk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 saylli Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hilkkimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gd&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK)
tarafindan ydrarluge konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili
Haftallk Bilteni’nde yayimladidi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, konsolide finansal
tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Ozet konsolide finansal tablolar, Ana Ortaklik ve Bagh Ortakhiginin yasal kayitlarina
dayandinimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS/TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in
durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmistir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
[slevsel ve raporlama para birimi

Ana Ortakligin ve bagli ortaklidinin islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi1 (“TL”)’d1r..

Konsolidasyon Prensipleri :
Tam Konsolidasyon Ydéntemi :

Ana Ortaklhk ile Bagh Ortakligin &6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
6zkaynaklarn disindaki bilanco kalemleri toplanir. Yapilan toplama igleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve bor¢lari kargilikl indirilir.

Ana Ortakligin Bagh Ortakhktaki paylann Ana Ortakhktaki Finansal Yatinmlar ve Bagl
Ortakliktaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagh ortaklik haline geldidi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak lzere, Ana Ortakligin Bagh Ortakhgin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin Bagh Ortakhgin
gercede uygun dedere gore deferlenmis finansal durum tablosundaki 6zkaynaginda temsil
ettigi dederden mahsup edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortakhdin &denmis/cikariimis sermaye dahil butin
6zkaynak hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve Bagh Ortaklik disi paylara isabet
eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunun 6zkaynak hesap grubun Kontrol
Gicu Olmayan Paylar’ hesap grubu adiyla gosterilir.

Ana Ortaklik ve Bagli Ortakhdin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu
islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar konsolide kapsaml gelir tablosunda iptal edilir.
Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda
alim-satima konu olan menkul kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

TMS 29'a gore, yilksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir Glkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama tarihi itibariyle endekslenen birim de{erleri ile gdstermeleri ve ayni uygulamayi
gecmis dénemlere de yansitmalari gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin 17
Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona
goére duzeltiimesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Lirasi'nin satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan
kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girigsler nominal degeriyle gdsterilmistir.

Diizeltmeler :

Konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda
yer almayan asadidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Hasilat Hesabinin Dizeltilmesi

- Satilan Malin Maliyeti Hesabinin Diizeltiimesi

- Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik émiirlerine iliskin olarak amortisman ve itfa
payi dizeltmesi

- Sipheli alacak karsilig1 ayrilimasi

- Dava giderleri ile ilgili karsilik ayriimasi

- Kidem tazminati ve izin karsihdinin dizeltiimesi

- Teminat nitelidi tasimayan Vadeli ¢ekler, alacak ve bor¢ senetleri, alicilar, saticilar

icin reeskont hesaplanmasi

- Ertelenen vergi diizeltmesi

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

Mali durum ve performans dederlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere Ana Ortaklidin
finansal tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Ana Ortakhidin, 30
Eylul 2014 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosu ile

1 Ocak — 30 Eylul 2014 ddnemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve ézkaynak
dedisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eylul 2013 dénemi ile karsilastirmal olarak
dizenlemistir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borglarin netlestirilmesi, sadece hukuken mimkiin olmasi ve igletmenin bu
yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlultklerin yerine
getiriimesinin es zamanh oldugu durumlarda miamkundur.

(viii) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Ana Ortaklik, muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli dedisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
dénik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildid1 cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
gegerli olmak Uizere, kidem tazminati karsiliklarina iliskin aktlieryal kayip/kazancin dider
kapsamli gelir altinda gdsteriimesi gerekmektedir. ilgili standardin yeniden dizenlenmesi
sebebiyle muhasebe politikasindaki sz konusu degisiklik, standardin belirledigi sekilde 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu dogrultuda &nceki dénemlerde gelir
tablosunda yer alan aktlieryal kayip/kazang¢ tutarlar, diger kapsamh gelire siniflanarak,
finansal tablolar ve dipnotlar yeniden diizenlenmistir.



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhgi

1 Ocak — 30 Eylil 2014 hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikc¢e Tiuirk Lirasi (TL))

2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan varlik ve yukimlaluk tutarlarini
etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimlulik ve taahhutleri ve raporlama
dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gerceklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gézden geciriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénemde gelir
tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
raporlama tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar g6z
oénlinde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve dederlendirmeler asadidaki gibidir :

a) Kidem tazminati yukimlaludl, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar ve c¢alisanlarin
ayrilma oranlarnini i¢ceren birtakim varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli
belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 14'de
yeralmaktadir.

b) Sipheli alacak karsiliklan, Sirket yonetiminin raporlama tarihi itibariyle varolan ancak cari
ekonomik kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki
zararlari karsilayacagina inandidi tutarlan yansitmaktadir. Alacaklarin deder dusuklugine
ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulug disinda kalan borglularin ge¢mis
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve raporlama tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslan ile yeniden goérusilen kosullar da dikkate
alinmaktadir. ilgili raporlama tarihi itibariyle stipheli alacak karsiliklari Not 7‘de yansitilmistir.

c) Sirket ydnetimi maddi duran varliklarin ekonomik dmirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

d) Ana Ortaklik imalatci firmalarin yaptiklari ihracatlara aracilik eden bir sirket olmasindan dolayi
fiili stou bulunmamaktadir. Stoklar kaleminde sadece imalat¢i tarafindan ana ortaklia
gbnderilen edilen ancak ihracat islemleri henliz tamamlanmadigindan satisi
gerceklestirilemeyen mallardan olusmaktadir. Ayrica imalat isi ile ugrasan bagl ortakhdin
stoklari her dénem deger dusikliga karsilidi yéniinden incelenmektedir.

e) Sirket varliklarina iliskin deder dusikligu analizini indirgenmis nakit akimi ¢alismalar
kullanarak yapmaktadir. Bu analizlerde Sirket'in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan
iskonto oranlarina iliskin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir. Yapilan dederlendirmeler
sonucunda Sirket ydnetimi finansal olmayan varliklarinda herhangi bir deger dusuklugi
olmadidi sonucuna varmistir.

f)  Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir
(Not 18).

g) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalann kaybedilme olasiliyi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuclar Sirket hukuk miusavirlerinin  gérisleri  dodrultusunda
degerlendiriimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gordugi karsihda iliskin aciklamalar Not 12’de yer almaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
(ix) Yenive duzeltiimis standartlar ve yorumlar :

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1
Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari
disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Ana Ortakligin mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar asadidaki
gibidir:

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas!”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen
ve briit 6deme vyapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina acikhk
getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimluludin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya cikaran eylemin ilgili
yasalar ¢ercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine acgiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu
yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlulugin sadece ilgili yasalar c¢ercevesinde 6demeyi ortaya cikaran
eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gergceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecedine
aciklik getirmektedir. Asgari bir esidin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi ve vergi benzeri yukimlulik,
asgari esik asilmadan yukimlaluk olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli
degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Disiikliigii - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergcede uygun deder olcimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deder
dusiklogu standardindaki deder dusikligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir dederlerine iliskin bazi
aciklama hakumleri dedistirilmistir. Degisiklik, deder dusiklugine udramis varliklarin (ya da bir varlik
grubunun) gercede uygun degerinden elden ¢cikarma maliyetleri distlmis geri kazanilabilir tutarinin dlgimi
ile ilgili ek aciklama hukimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
Gizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

Standarda getirilen dedisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda
merkezi bir karsl tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu
kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. S8z konusu standardin Sirket ’in finansal durumu veya performansi
Gizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hiklmlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagh ortakliklarint TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikiimleri cergevesinde gercede uygun
dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu standardin Sirket ’in finansal durumu veya
performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.
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Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem &zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yurarlude girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikgce yeni standart ve yorumlarin yurirluge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemileri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukamluliklerin dl¢iilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlclimiinil ve gercede uygun degder farki kar veya
zarara yansitilarak élcililen olarak siniflandirilan finansal yiukamladliklerin dlgimini etkileyecektir ve bu tur
finansal yukOmluliklerin gercede uygun deder dedisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dider
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.

Kasim 2013’de finansal araclar icin yeni gereklilikler getiren ikinci safha degisiklikler yayinlanmis ve TFRS
9'un 1 Ocak 2015 olan gecerlilik tarihi ertelenmistir. S6z konusu degisiklikler ve gereklilikler asagida 2013
degisikligi olarak agiklanmistir. UMSK halen de§er dasuklugu ile ilgili caismaya devam etmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini standardin diger safhalari da yayinlandiktan
sonra dederlendirecektir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlant Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama ddnemi icin heniiz yururlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Arac¢lar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Isletmeler tim riskten korunma iglemleri
icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek lizere muhasebe
politikasI secimi yapabilirler.

Bu Standart’in zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu
gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger dusiiklugu fazini bitirdikten sonra belirlenecektir. Gegici olarak
belirlenen gecerlilik tarihi ise 1 Ocak 2018’den baslayan yillik hesap dénemleridir. Sirket , standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari da yayinlandiktan sonra
degerlendirecektir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler
UMSK, Aralik 2013’de ‘2010-2012 dénemi’ ve 2011-2013 Ddnemi’ olmak lzere iki dizi ‘UFRS’nda Yillik

lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

11



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhgi

1 Ocak — 30 Eylil 2014 hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikc¢e Tiuirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmistir. Degisiklik ileriye ddnik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki &zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun dederinden 6lcilerek kar veya zararda
muhasebelesir. Dedisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastinlabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili ydnetici’sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye donik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekceleri'nde aciklandigi lizere, lizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz olduju durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Dedisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden dederlemenin asadidaki sekilde yapilabilecegini
acikliga kavusturmustur i) Varhdin briut defter deJeri piyasa dederine getirilecek sekilde duzeltilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter deJeri piyasa dederine gelecek sekilde briit
defter deJeri oransal olarak dizeltilir. Degdisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalan

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili bir
taraf oldugunu acikhda kavusturmustur. Degisiklik geriye ddniik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 D6nemi

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da UFRS 3’lin kapsaminda olmadigi ve
ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldudu acikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukumliluklere dedil UMS 39
kapsamindaki diJer soézlesmelere de uygulanabilecedi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin - yatinrm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikli iligkisini acikliya kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik
olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket 'in finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

UMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da Ug¢linci taraf katkilar g6z
oénine alinmaldir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan badimsiz ise, isletmelerin sz konusu
katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildidi yilda hizmet maliyetinden diserek
muhasebelestirebileceklerini acikhda kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan
villk hesap dénemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

UMSK, Mayis 2014’de faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi icin UFRS 11’i degistirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payi edinen
isletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler haric, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde yer alan
isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, UFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger UFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamahdir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve
performansi lizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UMS 16 ve UMS 38 — Kabuledilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (UMS
16 ve UMS 38’deki Degisiklikler)

UMSK Mayis 2014’de UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler’i yayinlayarak maddi duran varliklar icin hasilata
dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢cin hasilata dayali
amortisman hesaplamasi kullanimini énemli &lciide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklidin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
vayinlamistir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlcim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata uygulanacak olup bir
isletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlik
cikiglar)) satisinin muhasebelestirilip 6lclilmesi icin model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri icin uygulanacaktir.

UFRS 15’e gegcis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmis
geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014’de “tasiyici bitkiler’in “UMS 16 - Maddi duran varlklar’ standardi kapsaminda
muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yayinladi. Yayinlanan degisiklikte Gzim asmasi, kauguk adaci ya
da hurma agaci gibi canhl varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir
dénemden fazla Urlin verdidi ve isletmeler tarafindan triin verme émri siresince tutuldugu belirtiimektedir.
Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik ddnisiimden gec¢cmedikleri icin ve
islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS 16 kapsaminda
muhasebestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli’ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Taslyici bitkilerdeki Urlin ise UMS 41°’deki satis maliyetleri dusilmis
gercede uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan
yillk hesap donemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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3. Boliimlere gore raporlama

Sirket, ydnetim raporlamasinda sundugu faaliyet béltimlerinin benzer ekonomik 6zelliklere sahip oldugunu
ve bu faaliyet bdélumlerinin uzun vadede benzer finansal performans gdsterdidini dusiinmektedir.
Ayrica Sirket, ilgili faaliyet béltimlerini; benzer triin ve hizmet nitelijine, mausteri tirti ve sinifina, Grdn
daditim ve hizmet sunumuna sahip oldugu ve bunlara ek olarak benzer yasal diizenlemelere tabi oldugu
icin tek bir faaliyet bélimu olarak raporlamaktadir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

30.Eyl.14 31.Ara.13

Nakit 253.564 97.417
Bankadaki mevduatlar
- Vadesiz mevduatlar 2.571.613 501.862
TL 732.232 111.124
usD 2.157.320 390.738
EUR -
GBP -
- Vadeli mevduatlar 3.798.000 44.891.356
TL 3.798.000 2.330.000
usD - 42.561.332
EUR -
GBP - 24
Toplam 6.687.552 45.490.635

Blokeli mevduat (*)

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit
benzerleri

(44.891.356)
6.687.552 599.279

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda dedismektedir

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismektedir.

(M)Sirket’in Eximbank’tan kullanmis oldugu kredilerden &tirii bankadaki mevduatlarinda bloke bulunmaktadir.
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5. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal borglar asadidaki gibidir (TL):

30.Eyl.14 31.Ara.13
Kisa vadeli banka kredileri - 46.986.496
Kisa Vadeli Tahviller 9.491.443
Toplam kisa vadeli banka kredileri 9.491.443 46.986.496

Sirket kullandid1 kredileri imalatcilara avans olarak verilmektedir. 30.09.2014 tarihi
itibariyle verilen avans tutar1 18.489.411 TLdir.

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢glanmalarin detayi
asagidaki gibidir:

30.09.2014
Agirhikh
ortalama i
] ] Kisa vadeli
C .. etkin faiz orani
Para birimi o
%o
Tahviller TL “17.03.2015 vadeli” 11,0856% 9.491.443
9.441.443
31.Ara.13
Agirhikh
ortalama i
] ] Kisa vadeli
C .. etkin faiz orani
Para birimi o
%o
Banka Kredileri TL 8,25-8,50% 4.000.000
Banka Kredileri USD 0,93% 42.986.496
46.986.496

Sirket, Eximbank'tan almis oldugu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin dzeti
asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.Ara.13

Avalli police/bono - 29.602.515
usD - 29.602.515

Toplam - 29.602.515
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6. Pesin Odenmis Giderler — Ertelenmis Gelirler

a) Pesin Odenen Giderler

30.Eyl.2014 31.Ara.2013

Verilen Avanslar 18.406.818 13.937.329
Gelecek Aylara Ait

Giderler 53.534 51.234
Personel Avanslari 1.322 107.554
Is Avanslar - 506.433
Toplam 18.461.674 14.602.550

b) Ertelenmis Gelirler

30.Eyl.2014 31.Ara.2013
Alinan Avanslar 757.733 2.040.146
Toplam 757.733 2.040.146

7. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari Alacaklar

30.Eyl.14  31.Ara.13

Ticari alacaklar 565.981.083 553.775.722
Alinan ¢ekler 9.123.970 11.771.470
Supheli ticari alacak karsihgi (509.434) (509.434)
Gelir Tahakkuklari 4.188.164  4.283.327
Toplam Ticari Alacaklar 578.783.783 569.321.085

Ticari alacaklar genel olarak yurticindeki imalat¢i firmalarin calistigi yabanci firmalardan olan mal
bedeli alacaklarini icermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak
aynl giln igerisinde imalatgi firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri,
baglantil olduklan ticari borclara karsilik geldiginden, ihracattan kaynaklanan kur degismeleri
imalatcilara aynen yansitilmaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklar icin hesaplanan kur farki gelir ve

giderleri karsilikh olarak saticilarla iliskilendirilerek muhasebelestiriimektedir.

Ticari Alacaklar icerisinde bulunan alinan ¢eklerin arasinda yer alan 9.123.970 (2013:15.400.000 TL)

TL tutarindaki vadeli cekler borglarina karsilik inci Tekstil A.S.’nden alinan ¢eklerden olusmaktadir.
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7. Ticarialacaklar ve borglar - devami

Siipheli ticari alacak karsihgi hareketleri

30.Eyl.14 31.Ara.13

Acilis bakiyesi (509.434) (509.434)
Ddénem gideri 0 -
Toplam (509.434) (509.434)

Supheli alacak karsiliklar sirketin yapmis olduju satislardan tahsil edemedigi alacaklar icin
ayriimaktadir. Bu dénem ayrilan slipheli alacak karsili§i bulunmamaktadir.

b) Ticari Borglar

Sirketin ticari borglari yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalat¢ilarina olan borglarda olusmaktadir.
Bu tutarlar yurtdisindan tahsil edilmesine miteakip ayni giin imalat¢ciya gonderilmektedir. Sirket gumriik
gideri, nakliye gideri vb giderlerin tamamini imalatcilara yansitmakta ve imalatcinin alacagindan mahsup
ederek 6deme gerceklestirmektedir. 30.06.2014 tarihi itibariyle ticari borclarin dokiimil asadidaki gibidir.

_ _ 30.Eyl.14 31.Ara.13
Imalatgilara lligkin Borglar 633.751.215 607.146.538
Diger Hizmet Alimlarina lligkin Borglar 294.299 3.112.083
Ticari Borglar 634.045.514 610.258.621
8. Stoklar

30.Eyl.14 31.Ara.13
Ticari mallar 30.950.513 27.587.451
Toplam 30.950.513 27.587.451

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geredi donem sonunda ihracat faturasi kesildigi halde fiilen
ihracati gerceklesmedidi veya gimrikleme islemleri tamamlanmadid icin stoklarda gériinen mal bedellerini
icermektedir. Normal kosullarda isletmede stok bulunmamaktadir.
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9. Maddi duran varhliklar

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asadidaki gibidir (TL):

01.01.2014 - 30.09.2014

Tasitlar

Demirbaslar Toplam

Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Alimlar - - -
30 Eylil tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (37.410) (148.064) (185.474)
Doénem gideri (2.596) (26.216) (28.812)
30 Eylil tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (40.006) (174.280) (214.286)

Net defter degeri

86.442 86.442

01.01.2013 - 31.12.2013

Tasitlar Demirbasglar Toplam

Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Alhmlar - 3.241 3.241
31 Aralik tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 260.722 300.728
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acils bakiyesi (29.374) (112.066) (141.440)
Dénem gideri (8.036) (35.998) (44.034)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi  (37.410) (148.064) (185.474)
Net defter degeri 2.596 112.658 115.254
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10. Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asadidaki gibidir (TL):

01.01.2014 - 30.09.2014 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle agilis bakiyesi 35.077 35.077
Almlar 0 0
30 Eyliil tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (30.629) (30.629)
Doénem gideri (2.492) (2.492)
30 Eyliil tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (33.121) (33.121))
Net defter dederi 1.955 1.955
01.01.2013 - 31.12.2013 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi 35.077 35.077
Almlar - -

31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 35.077 35.077
Birikmis amortismanlar

1 Ocak tarihi itibariyle acilis bakiyesi (27.296) (27.296)
Dénem gideri (3.333) (3.333)
31 Aralik tarihi itibariyle kapanis bakiyesi (30.629) (30.629)

Net defter degeri 4.448 4.448
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11. Diger Alacaklar ve Borg¢lar

Diger Alacaklar

30.Eyl.14 31.Ara.13
Verilen Depozito ve Teminatlar 89.301 25.877
89.301 25.877

Diger Borg¢lar

30.Eyl.14 31.Ara.13

Alinan Depozito ve Teminatlar 2.131.133 2.511.133
2.131.133 2.511.133

12. Diger Donen Varliklar — Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklan

Diger Donen Varliklar

30.Eyl.14 31.Ara.13
KDV iadesi Alacaklar 30.680.380 24.784.532
Devreden KDV 1.001.436 -
Diger 842.082

32,523.898 24.784.532
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13. Ozkaynaklar
Hisselerin itibari dederi hisse basina 1 TL’dir.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami alici
bulmus ve sirketin % 33,33’luk hissesi halka acik hale gelmistir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflan disildiikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olusmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélimiini IMKB’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 90 giin
slireyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirnmcilar 90 gun icerisinde giin sonlarindanda hesaplarinda
bulunan en diusiuk Sirket pay miktarindan hesaplanmak tizere %10 “Bonus Pay” verilmistir. Bu sekilde “
Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin ardindan halka acik hisse bedeli
2.520.948 TL, halka aciklik orani % 33,61 olmustur. Ortaklari tarafindan yapilan satiglardan dolayi halka
aciklik olani dénemisel olarak degisiklik gostermektedir. 30.06.2014 tarihi itibariyle halka aciklik orani %
39,46°dir.

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ortaklar pay defterinde yer alan sermayenin ayrintilari
asagida gibidir.

30.Haz.14 31.Ara13

Ortaklar Tutar % Tutar %
Burak Tanriverdi 1.363.394 18,18 1.363.394 18,18
Cagla Polat 618.267 8,24 618.267 8,24
;ai.za Mefrusat San. ve Tic. Ltd. 336.538 4,49 336.538 4,49
Ozgir Teks. Urlin Paz. San. ve

Tic‘_JLtd_Sti_ 190.145 254 190.145 2,54
Bgeg‘?’ ler Giyim San. Ve Tic. 156251 2,08 156.251 2,08
Ali Tanriverdi 726 0,01 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00 4 0,00
Ahmet Akcan 320.000 4,27 320.000 4,27
irfan Ozortac 275.000 3,67 275.000 367
Sedat Ozdemirci 293.000 3,91 293.000 3,91
Caglar Cagd 258.182 3,44 258.182 344
Cavit Ortag Ozortac 120.000 1,60 120.000 1,60
Mehmet Giuden 240.030 3,20 240.030 3,18
Sahin Volkan Guzelce 124.000 1,65 134.000 1,79
Mustafa Koray Aricl 134.812 1,80 333.544 4,45
Geri Alinmis Paylar 110.000 1,47 - -
Halka Acik Kisim 2.959.651 39,46 2.860.919 38,15
Odenmis sermaye 7.500.000 100% 7.500.000 100%

Sirket dénem icerisinde kar daditimi gerceklestirmemistir. Sirketin déonem icerisinde almis oldugu
110.000 TL nominal bedelli hissenin maliyet bedeli 523.978 TL’dir.
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14. Galisanlara saglanan faydalar
Sirket, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik
nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kot hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele
belirli miktarda kidem tazminati 6édemekle yUkUmluddr. Bu tazminatlar 30 Haziran 2014
itibariyle, caligilan her yil icin en fazla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013— 3.254,44 TL) olmak Uzere 1
aylk Ucret Uzerinden hesaplanmaktadir. 30 Eylul 2014 tarihli finansal tablolarda, bu yukimItlik
“Projeksiyon Metodu” kullanilarak yansitilmigtir.

Bilanco tarihleri itibariyle yukimlulugu hesaplamak icin kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2014 31 Aralik
2013
Iskonto orani %75 %7,5
Tahmin edilen artis orani
%3,50 %3,50
Calisanlara saglanan faydalar kidem tazminati karsiigindan olusmakta olup asagidaki gibidir
(TL):
30.Haz.14 31.Ara.13
Acllis bakiyesi 42.949 41.457
Faiz maliyeti 3.221 3.109
Aktueryal kayip / (kazanc) - 1.978
Hizmet Maliyeti 21.150 15.190
Yiliginde 6denen karsiliklar - (18.785)
Kapanis bakiyesi 67.321 42.949

TMS 19 “Calisanlara Sadlanan Faydalar’ standardina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olmak
tzere, kidem tazminati karsiliklarina iligkin aktlieryal kayip/kazancin diger kapsamli gelir altinda
gosterilmesi gerekmektedir. ligili standardin yeniden diizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki
s6z konusu degisiklik, standardin belirledigi sekilde 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren uygulanmis ve bu
dogrultuda &nceki dénemlerde gelir tablosunda yer alan aktlieryal kayip/kazang tutarlari, diger
kapsamli gelire siniflanarak, finansal tablolar ve dipnotlar yeniden diizenlenmistir. Aktiieryal Kayip
kazancin hareket tablosu asagidaki gibidir.

Aktiieryal Kayip Ertelenmis Vergi

Kazang Etkisi Net
01.01.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2011 - 31.12.2011 - - -
31.12.2011 4.908 (982) 3.926
01.01.2012 - 31.12.2012 7.938 (1.588) 6.350
31.12.2012 12.846 (2.569) 10.277
01.01.2013 - 31.12.2013 1.979 (396) 1.583
31.12.2013 14.825 (2.965) 11.860
01.01.2014 - 30.09.2014 - - -
30.09.2014 14.825 (2.965) 11.860
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15. Satislar ve satislarin maliyeti

01.01.2014 - 01.01.2013-  01.07.2014 - 01.07.2013 -

30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013

Komisyon Geliri 4.643.587 4.107.962 1.504.828 1.274.705
Ticari Mal Satislan - 591.385 - 16.337
Satilan Ticari Malin Maliyeti - (541.911) - (12.782)
Toplam 4.643.587 4.157.436 1.504.828 1.793.587

Sirket aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata konu
ihracat bedelleri Gizerinde, imalatcilarla yapilan sézlesmeler geredi kontroliin olmamasi, sirketin imalatci
sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri hasilat olarak

siniflandiriimamustir.

Komisyon gelirleri imalat¢ilarin yurtdisi ihracatlarindan dolayl kendilerine faturalarandirilan tutari ifade
etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri kayitlara alinmaktadir.

16. Genel Yonetim Giderleri

Genel Yonetim

Giderleri
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014 30.9.2013 30.09.2014 30.09.2013
Danismanlik giderleri (658.975) (235.630) - (66.213)
Personel giderleri (1.310.830)  (1.199.434) (464.804) (436.630)
Kira giderleri (245.915) (249.300) (78.538) (84.348)
Diger (383.209) (410.917) (208.303) (94.822)
(2.598.929) (2.095.281) (751.645) (682.013)
17. Finansal gelir ve giderler
Finansal Gelirler
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Faiz Gelirleri 36.205 385.665 101.079 8.977
Kur Farki Gelirleri 2.027.065 836.371 286.895 11.323
Toplam 2.063.270 1.222.037 387.974 20.300
Finansal Giderler
01.01.2014- 01.01.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Faiz Giderleri (2.275.952) (438.802) (576.681) (101.066)
Teminat Mektubu
Komisyonlar (102.949)  (138.179) ; (54.886)
Diger - (60.114) - (33.292)
Toplam (2.378.901) (637.095) (576.681) (189.244)
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18. Vergiler
a) Kurumlar vergisi ;
Turkiye’de kurumlar vergisi orant 2014 ve 2013 yillar icin %20°dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalarl geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin disilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir,

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asadida 6zetlenmistir (TL):

01.01.2014 - 01.01.2013- 01.07.2014- 01.07.2013 -
30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013

Cari donem Kurumlar Vergisi (410.243) (549.646) (195.585) (182.492)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (119.921) 32.778 3.179) 2110
Ozsermayede yansitilan ertelenmis

vergi

Toplam vergi geliri / (gideri) (530.164) (516.868) (198.764) (180.382)

b) Ertelenmis vergi varlik ve yikimlaliikleri ;

Ertelenmis vergi varliklari, yukamlulukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis
vergi hesaplamalari gegici farklar dan olusan ertelenmis vergi varlik ve yukimltlukleri
asagidaki gibidir (TL):

30.Eyl.14  31.Ara.13

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar tizerindeki gecici farklar 4.658 5.530
Kidem tazminati karsiliklari (10.499) (5.625)
Kidem Tazminati Karsiliklari (Aktuer Kayip/Kazang) (2.965) (2.965)
Gelir / gider tahakkuklari (116.667) (241.938)
Supheli Alacak Karsiliklar (424.291) 424 291

(549.764) (669.289)

Ertelenmis vergi varliklarinin dénem ici hareket tablosu agagidaki gibidir (TL):

30.Eyl.14 31.Ara.13

Donem Basi 669.289 486.102
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (119.921) 182.792
Ozsermayede yansitilan ertelenmis - 395
Dénem Sonu 549.764 669.289
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19. Hisse basina kazang
Hisse basina kazancg/(zarar) asagidaki gibi hesaplanmistir :

01.01.2014 - 01.01.2013-  01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014  30.09.2013 30.09.2014  30.09.2013

Doénem Kari / Zarari 1.203.459 1.887.375 540.984 555.442
Hisse Sayisi 7.500.000 7.500.000 7.500.000 7.500.000
Hisse Basina Kazang 0,160461 0,266541 0,07244 0,074.059

20. iliskili taraf aciklamalan

i. lliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30.Eyl.14 31.Ara.13
Ticari Ticari Ticari Ticari Olmayan
Olmayan

incebeyler Giyim San.
Ve Tic. Ltd. Sti. 1.467 - 321.302 -
Feza Mefrusat San. Ve
Tic. Ltd. Sti. - 973 - -

321.302 -
Toplam 1.467 973 321.302 -

ii. lligkili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

30.Eyl.14 31.Ara.13

Ticari Ticari Ticari Ticari Olmayan
Incebeyler Giyim San.
Ve Tio, Lid. $¥i. - - 321473 0
Feza Mefrusat San. Ve ) ) ) 0
Tic. Ltd. Sti.
Toplam - - 321.173 0

iii. 30 Eylil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflardan yapilan mal ve
hizmet aliglari asadidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2014 déneminde sirketin iliskili kisilerden geliri incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd.
Sti.’'den 26.635 TL'dir. 30 Eylil 2013 176 TL'dir.

vii. 30 Eylul 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ddnemlerde Y&netim Kurulu baskan ve
Uyeleriyle, genel mudir, genel koordinatér, genel miudir yardimcilari gibi tst dizey
yoneticilere cari ddsnemde saglanan ucret ve benzeri menfaatler toplam1 486.000 TL’dir (30
Eylii12013 — 313.000 TL).
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21. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
i. Yabanci para riski

Yabanci para riski Sirket'in yabanci para varliklara ve yikumliliiklere sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Ana Ortaklik ve Bagh Ortakliginin ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir.
Bu riskler Sirket'in dederleme para birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi
yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini
dengede tutarak ve de fiyat politikasini kur dedisimlerine gore ayarlayarak ve bunlara ek
olarak yabanci para pozisyonunu analiz ederek kontrol etmekte ve sinirlandirmaktadir. Ana
Ortaklik ve Bagh Ortakhdinin 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki net yabanci
para pozisyonu asagida detaylandiriimistir.

ABD Dolan EURO GBP Toplam
30.Eyl.14 TL karsihgi TL karsihgr  TL karsihgi TL karsihgi
E‘ak“ ve nakit 2.157.320 _ _ 2.157.320

enzerleri

Musterilere verilen 0  1.569.295 47259 1.616.554
avanslar
Banka kredileri 0 - - -
Net yabanci para 2.157.320 1.569.295 47.259 3.773.874
pozisyonu

ABD Dolari EURO GBP Toplam
31.Ara.13 TL karsiigl  TL Kargihgi karsngLl TL karsilig
Nakit ve nakit 42.952.070 ; 24 42.952.004
benzerleri
Musterilere . 1029938 165913 1.195.851
verilen avanslar
Banka kredileri (42.986.496) ; . (42.986.496)
Net yabanci 34426  1.029.938  165.937  1.161.449

para pozisyonu

Sirket'in ticari alacaklar, ticari borg¢lar ve alinan avanslar bakiyeleri de yabanci para cinsinden bakiyelerdir
ancak s6z konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zarari imalatci firmaya aynen yansitildidi icin
Sirket acisindan kur riski olusturmamaktadir.
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21. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sirket, baslica ABD Dolari, EURve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari, Euro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan

duyarlihd@ini géstermektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur dedisiminin etkilerini gésterir.

ABD Dolan etkisi EURO etkisi GBP etkisi

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

Vergi oncesikar 545 735 3443 156929  10.299 4725  14.328
/ (zarar)

ii. Sermaye yonetimi

Sermayeyi ydnetirken Ana Ortaklik ve Baglh Ortakliginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger
hissedarlara fayda sadlamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye
yapisini slrdirmek icin Ana Ortakhlk ve Bagh Ortaklidinin faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektérdeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagh Ortakligi sermaye yénetiminde
bor¢ sermaye oranini izlemektedir.

Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeli yakamlulukler toplami) tutarindan disulmesiyle hesaplanir. Toplam bor¢ hesaplanirken
yurtdisi ihracat alacaklari ile karsilikli olmasindan dolayi imalat¢ilara olan bor¢lar hesaplamaya
dahil edilmemistir.

Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

30.Eyl.14 31.Ara.13
Toplam borglar
(imalatgilara Borglar 13.032.544 52.229.893
Harig)
g‘:r'fiztg’rfe'r‘i‘ak“ (9.174.072) (599.279)
Net borg 3.858.472 51.630.614
Toplam 6zkaynak 21.376.297 20.696.816
Borg/sermaye orani 18,05% 249,46%

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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