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icindekiler

Bu faaliyet raporu Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun Seri: XI, No:29 sayili tebligini kapsaminda hazirlanmistir.
Faaliyet raporunun hazirlanmasinda 01/01/2013 - 31/03/2013 doénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu ve
mali tablolardan faydalanilmistir. ilgili raporlar ve bu faaliyet raporu tarafimizca incelenmistir. isletmedeki
gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde, 6nemli konularda gercege aykiri bir
actklama veya agiklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigini, isletmedeki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde, bu faaliyet
raporunun isin gelisimi ve performansini ve isletmenin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu énemli riskler
ve belirsizliklerle birlikte, dlristce yansittigini, beyan eder bilgilerinize sunariz.

TGS Dig Ticaret A.S
Yoénetim Kurulu



BASKANIN MESA]JI

Degerli is arkadaslarimiz,

14 yillik sirket seriivenimizde basarili bir yil1 daha geride birakmanin sevinci igindeyiz. 2012
yil1 bizim i¢in ¢ok 6nemli bazi gelismelere sahne oldu. Sirketimizin halka agilmak suretiyle
paylarinin IMKB ‘de iglem gérmeye baglamasi, miisteri sayimizdaki olumlu gelismeler ve 1
milyar dolar olan 2012 ihracat hedefimizi asmamiz bunlardan bazilaridir. Elbette bu
gelismelerde en biiyiik destek¢imiz olan, bize inanan firmalara, 6zverili ¢alisanlara ve degerli
yatirimcilar ile ortaklarimiza tesekkiir ederiz. Bununla birlikte ulusal capta yasanan
ekonomik toparlanma da bizi destekleyen bir diger kuvvet olmustur ve 2013 yilinda da bu
riizgarin devam edecegini diisiinmekteyiz.

2011 yil sonunda 743 milyon USD olan ihracat rakamimizi, hedeflerimiz dogrultusunda
arttirabilmis ve 2012 yil sonu itibariyle 1 milyar 48 milyon USD ihracat hacmini yakalamis
bulunmaktayiz. Boylece ihracat hacmi olarak 2011 rakamlarina gore %41‘lik bir biiytime
rakami elde etmis bulunmaktayiz. Yine aymn sekilde miisteri sayimiz1 da arttirarak 250'nin
tizerine ¢ikartmay1 basardik. Ayrica dis ticaret sermaye sirketleri arasinda, tekstil bazinda
birinci siraya yerlesmemiz de bizim igin ayr1 bir gururdur.

Tiim bunlara ragmen her seyin heniiz yeni rayma oturdugunu ve heniiz daha yeni ivme
kazanmaya basladigimizi soyleyebilirim. Bu dogrultuda 2013 yilinda da bu ivmeyi
bozmadan daha iyi bir konuma gelecegimizden emin oldugumu belirtmek isterim. Hem Orta
Vadeli Program hem de TIM verilerine gore 2013 icin beklenen ihracat rakami 158 milyar
USD seviyesindedir, bizim de sirket olarak bu sene i¢in hedefimiz 1 milyar 350 milyon USD
seviyesindedir.

2013 yilinin da iilkemiz, sirketimiz, miisterilerimiz ve hissedarlarimiz igin basarili bir yil

olmasini temenni eder, sevgi ve saygilarimi sunarim.

Yénetim Kurulu Bagkani
ALI TANRIVERDI




DIS TICARET SERMAYE SIRKETLERI

Tiirkiye ‘de Dis Ticaretin Gelisimi

Cumbhuriyetin ilk yillarindan giintimiize kadar, Tiirkiye dis ticarette Onemli gelismeler
kaydetmistir. 1923-1980 yillar1 arasinda tarima dayali ihracat gergeklestirilmeye ¢alisilirken,
sanayi Urtinlerine dayali ithalat yiiksek rakamlara ulasmistir. Fakat 1960 planli donem
sonrasinda ihra¢ edilen tiriinlerin igerigi tarim {riinlerinden sanayi {iriinlerine dogru
kaymaya baslamistir. Tiirkiye Cumhuriyet tarihinde ihracata iliskin en biiyiik adimlar 1980
Kararlari ile atilmistir.

Ornegin; doviz ve kambiyo kontrollerinin kaldirilmasi, ihracata tesvikler saglanmasi ve
yabanci sermayenin serbest dolasimi i¢in yapilan ¢alismalar uluslararasi ticarette rekabet
edebilme imkani saglamistir.

Tiirkiye'nin dis ticaret rakamlar1 Avrupa Birligi ile imzalanan Glimriik Birligi sonrasinda
yliksek seviyelere ulagsmistir. Kiiresellesen ticari kosullarda Giimriik Birligi Tiirkiye igin bir
baslangi¢ olarak goriilebilir. Gerek ihracat gerekse ithalat yapilan iilkeler arasinda en fazla
yer alan {ilkeler Avrupa Birligi iiyeleridir. Thracat ve Ithalat kalemlerinde ilk siray1 Almanya
almistir. Ancak Tiirkiye ‘deki hammadde ihtiyaci dis ticaret dengesini negatif yonde
ylikseltmistir.

Son on yila iliskin tablo ise asagidaki sekildedir;

Yillar Yillara Goére Dis Ticaret Dengesi (Milyon$) Yillara Gore ihracat(Milyon$)
2012 -84.008 152.537
2011 -105.935 134.907
2010 -71.661 113.883
2009 -38.786 102.143
2008 -69.936 132.027
2007 -62.791 107.272
2006 -54.041 85.535
2005 -43.298 73.476
2004 -34.373 63.167
2003 -22.087 47.253
Kaynak; TUIK

Tiirkiye'nin gergeklestirdigi toplam ihracat rakamlari igerisinde, Tekstil Sektor ‘“tintin pay1 ise
yillar itibariyle asagidaki sekilde olmustur.

Yillar Yillara Gore ihracat Rakamlari (Bin$)* Toplam ihracat igindeki Payi
2012 27.554.810 18.06%
2011 27.207.947 20.17%
2010 23.731.146 20.84%
2009 20.978.013 20.54%
2008 25.016.988 18.95%
2007 24.844.126 23.16%
2006 21.450.151 25.08%
2005 20.270.818 27.59%
2004 19.198.373 30.39%
2003 16.578.381 35.08%
Kaynak; TiM

*Tekstil ve Hammaddeleri, Deri ve Deri Mamulleri, Hali, Hazirgiyim ve Konfeksiyon toplamlaridir.




DIS TICARET SERMAYE SIRKETLERI

Yillar itibariyle ihracat rakamlarindaki artisa ragmen tekstil sektoriiniin ihracat i¢indeki pay
azalmis, diger sektorlerin pay1 artmistir.

Dis Ticaret Sermaye Sirketleri

1980 yillarinda Japonya ‘da uygulanan ve basarili olan Dis Ticaret Sermaye sirketi modeli
Tiirkiye tarafindan da benimsenmistir. Artan dis ticaret rakamlari ile birlikte sektorde bazi
yasal diizenlemelere gidilmistir. Bu diizenlemelerden biride 22.12.1995 tarihli ve 95/7623
sayili Thracat Rejimi Karari'min 3 {incii maddesinin (k) bendi uyarinca "Dis Ticaret Sermaye
Sirketi" statiisii verilmesidir.

08.12.2004 tarihli Dis Ticaret Sermaye Sirketi Statiisiine Iligkin( Thracat 2004/12) say1li Teblig
kapsaminda 6denmis sermayeleri en az 2 milyon TL olan ve bir onceki takvim yilinda
glimriik beyannamesi bazinda; en az (FOB) 100 milyon ABD dolar1 veya es degerdeki fiili
ihracat1 gergeklestiren (transit ve bedelsiz ihracat hari¢) anonim sirketlere, her yilin Ocak
aymnin son giiniine kadar bagvurulmas: kaydiyla "Dis Ticaret Sermaye Sirketi" statiisii
verilebilir veya hali hazirda Dis Ticaret Sermaye Sirketi Statiisiinii haiz firmalar i¢in s6z
konusu statii yenilenebilir. Dis Ticaret Sermaye Sirketleri, ihra¢ tirtinlerimizin tamtilmasi,
gesitlendirilmesi, pazar paylarinin artirilmasi ve yeni pazarlara girilmesi amaciyla Devlet
Yardimlarindan oncelikle yararlandirilir.

Saglanan avantajlarin bazilar1 ise sdyledir;

+ Imalatci olmamalarina ragmen ihra¢ kaydiyla yaptiklari satiglar icin vergi mevzuati
acisindan tecil — terkin uygulamasindan yararlanabilme,

« Thracattan kaynaklanan KDV iadesi almak icin sadece %4’liikk bir teminat gdsteriminin
yeterli olmasi,

* 4000 Tirk Lira ‘smin altinda kalan KDV iadelerinde glimriik beyanname teyidi almadan
da iade talebinde bulunabilme,

« Thracat finansmani saglamak amaciyla Eximbank kredilerinden araci banka olmadan
faydalanabilme, boylece daha diisiik bir faiz orani ile kredi alabilme,

* Gumriik mevzuati ile ilgili olarak; onaylanmis kisi statiisii almak igin belirli sayida
istihdam kosulu aranmamasi, imalat¢r olma kosulu aranmamasi, ihracat ithalat
performans kriterlerinin arastirilmamasi, glimriige sunulan belgelerden bir kisminin
aranmamasi gibi bazi istisnalardan yararlanabilme,

« Thracata yonelik devlet yardimlarinda éncelikli olarak degerlendirmeye alinmast,

* Onaylanmis Kisi Statiisti edinmek yoluyla glimriik islemlerinin daha siiratli ilerlemesi,

« Dahilde Isleme Rejimi kapsaminda yapilan ithalatlarda daha diisiik oranlarda teminat
istenmesidir.

TGS Dis Ticaret A.S teblig kapsaminda verilen tiim imkan ve tesviklerden sahip oldugu statii
ile faydalanabilmektedir.




TGS HAKKINDA

TGS Dis Ticaret A.S

1999 yilinda kurulan, 2004 yilinda Dis Ticaret Miistesarlig1 tarafindan “Dis Ticaret Sermaye
Sirketi Statiisii” ile onurlandirilan ve 2012 Haziran ayinda da halka arz olan TGS Dis Ticaret
A.S 'nin temel faaliyeti, ihracat¢1 ortaklar: ve miisterileri ile yurt disindaki ithalatg sirketler
arasinda aracilik yapmaktir.

Yapilan halka arz ile 5.000.000 TL olan sirket sermayesi 7.500.000 TL “ye yiikselmistir. 5.60TL
fiyattan arz edilen 2.500.000 nominal degerli paylar i¢in halka arz neticesinde 3.011.665
nominal talep gelmistir. Halka arz tesviki kapsaminda yapilan bonus hisse dagitimi ve
borsada islem goren tipe déniisiim talepleri neticesinde nihai olarak sirketin %36,68'1 IMKB
‘de islem goérmeye baslamistir.

Sirket, 2011 y1l sonunda ihracatin1 743 Milyon USD ’ye cikararak Tiirkiye'nin en biiyiik 11.
ihracatgis1 konumuna gelmistir. Tiirkiyenin ihracatinda énemli pay sahiplerinden birisi olan
TGS, tekstil segmentinde ise 1. dis ticaret firmasi konumuna gelmis olup TGS 'nin 2012
yilinda 1 milyar USD olan ihracat hedefi 1 milyar 48 milyon USD olarak gerceklesmistir.

Yillar itibariyle sektor siralamasi , ihracat rakamlar1 ve 2013 ilk 3 aylik ihracat rakamlar1
asagidaki gibidir;

TGS ’nin ihracattaki Siralamasi

Yil Sektor Sirasi T;j rkiye Thracat (milyon USD)
1rasi
2005 8 80 96,1
2006 8 77 108,7
2007 7 64 144,7
2008 7 58 217,2
2009 3 19 469,2
2010 2 15 673,9
2011 2 11 743,1
2012 1 - 1.048
2013/1C 1 - 337,5

Kaynak : TGS, TiM Ihracatta ilk 1000 Firma Raporu
2012 Ihracatta ilk 1000 Firma raporu aciklanmamuistir.



TGS HAKKINDA

Yillar icinde yapilan ihracat rakamlar: istikrarh bir sekilde yiikselmigtir. 2004 yilinda dis
ticaret sermaye sirketi statiisiine gecis olmus ve 2012 yilinda yapilan ihracat rakami 2005
yilinda yapilan ihracatin 10 katindan fazla artmistir. Sektorde verdigi giiven, kaliteli is ve
titizlik ile yeni firmalarla ¢alisilmaya bagslanmis ve siirekli yeni firmalardan is ortaklig:
talepleri gelmeye devam etmektedir.

2012 yilinda yapilan ihracatin iirtin bazinda dagiliminda ise dokumaya elverisli maddeler ve
bunlardan mamul esya 96.36%, deri ve bunlardan mamul esya %1,42, adi metaller ve
bunlardan mamul esya %1,15, agag ve ahsaptan mamul esya %0,75, tekstil kimyasallar1 %0,24
ve kagit ve karton mamulleri %0,08 olarak gerceklesmistir.

(milyon $) TGS ihracat-imalatci Rakamlari
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TGS HAKKINDA

Sirketin 2012 de aylar itibariyle gerceklestirdigi ihracat hacimleri gecen yila gore daha
istikrarli bir yapiya kavusmustur. 2011 de aylara gore en fazla Temmuz aymnda 80 milyon
USD seviyesine ¢ikan ihracat hacmi 2012 de yilin ortasindan itibaren 80 milyon USD ‘nin
altina diismemistir. 2012 de ilk dort ay 60-80 milyon USD araliginda olan ihracat hacmi,
Mayis aymda artan imalatgi firma sayisina da bagh olarak hizlanmis ve yil ortasindan
itibaren 80-100 milyon USD araliginda kaliciligini korumustur.

TGS Aylik ihracat Rakamlari
(Bin §)
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2012 yilinda miisteri sayisinda artis olmus ve sene iginde farkli zamanlarda Sirkete dahil olan
yeni firmalarla birlikte 2012 yilinda hizmet verilen firma sayis1 256 ‘ya ¢ikmistir. Bu artiglar
daha cok yil ortasindan itibaren yogunlasmis olup yeni eklenen yaklagik 50 firmanin 2012
senesinde yillik toplam ihracat rakami yaklasik 265 milyon dolar olmustur. Bu yaklasimda
yeni eklenen firmalarla ve 2013 de Sirkete dahil olmasi beklenen firmalarla birlikte 2013
yilinda yaklasik 1 milyar 350 milyon USD ihracat rakamina ulasilmas: beklenmektedir.
Sirketin 2012 y1l sonunda hizmet verdigi miisteri portfdy dagilimi ise Tiirkiye Thracatcilart
Meclisi (TIM) tarafindan, yil icinde yapilan ihracat hacmine dayali smiflandirmaya gore
asagidaki sekildedir;

Platin Altin Gumiis Bronz Basari Sertifikasi ve Alti

(+50 milyon $) (20-50 milyon $) (10-20 milyon $) (2,5-10 Milyon $) 500Bin-2,5Milyon $

7 14 21 86 128




TGS HAKKINDA

TGS Dis Ticaret A.S 2012 yilinda gergeklestirmis oldugu ihracat rakamlari ile 6dile layik

gorilmustar.

I

TURKIYE NIN ILK (100 IHRACATQI FIRMASI
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ISTANBUL TEKSTIL VE KONFEKSIYON IHRACATGI BIRLIKLERI

inracatin
L vildizlan

' Ihracat Tegvik Odiilleri

Her yil Tiirkiye Thracatcilar Meclisi (TIM)
tarafindan diizenlenen, Tiirkiye ‘nin ihracat
performansina yonelik arastirma niteliginde olan
"Tiirkiye'nin 1k 1000 Thracatgist  Raporu"
kapsaminda, Sirketimiz 2012 yili igin TiM uyesi
olan 55.000 adet firma iginde ilk 100 ‘de yer
almigtir.

ITKIB catisi altinda her yil gerceklestirilen ,
kazananlara ddiillerini Bakan Zafer CAGLAYAN
nin verdigi "Thracatin Yildizlari" 6diil téreninde,
2012 yili performanst kapsaminda, ITHIB ve
[HKIB tarafindan platin &diilii verilmistir.

Diinya Gazetesinin diizenledigi, Akbank “in ana
sponsorlugunu iistlendigi 2012 Thracati Tesvik
Odiillerinde, bir dnceki seneye gore gerceklesen
ihracat biiyiimesine bagl olarak olgiilen, "Ihracat
Performans" kategorisinde iiglinctliik odiilii
almistir.



TGS HAKKINDA

BUYUME DEVAM EDiYOR

2013 yilma hizhi bir giris yapan TGS Dis Ticaret A.S, 2013 Ocak-Mart doneminde
gerceklestirdigi ihracat rakamlari ile bir 6nceki yilin verilerine gore biiylimeyi stirdiirmiistiir.

Sektodriinde oncii firma olan TGS, TIM (Tiirkiye Thracatcilar Meclisi) verilerine gore, Ocak-
Subat-Mart ihracat rakamlar1 ile kendi segmentinde en yiiksek ihracat rakamlarin

gerceklestirmistir.

Ozellikle Ocak ayinda 123.483.105$ ile tarihi ihracat rakamma ulagan TGS 2012 Ocak ay1
verisine gore %71,80 lik bir artis saglamis ve biiylimeye devam etmistir. Ayni sekilde Subat
ve Mart ayinda da yiikselisini devam ettirerek, 3 aylik toplamda gegen senenin rakamlarina
gore yaklagtk %45 lik bir biiylime saglamistir. Ug aylik dénemde ortalama 112.290.306$
olarak gerceklesen ihracat rakamlar1 yillik 1 milyar 350 milyon $ olan ihracat hedefini de

desteklemektedir.

TGS "nin 3 aylik ihracat rakamlar: asagidaki tabloda verilmistir;

OCAK SUBAT MART TOPLAM
2013 123,483,105.99( 111,526,341.79| 102,502,284.78 336,870,918.87
2012 71,874,055.63| 73,566,444.32 86,935,571.72 232,376,071.67
% Degisim 71.80% 51.60% 17.91% 44.97%

Mart ayi verileri kesinlesmemis rakamlardir.

2012-2013 TGS Aylik ihracat Rakamlari
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HIZMETLER

TGS ile calisacak firmalara sunulan baslica avantajlar ve hizmetler su sekildedir;

% TGS, firmaniz adina KDV iade islemlerinizi hizli bir sekilde takip etmekte,
devletten KDV alacagmizi tahsil etmektedir, dolayisiyla s6z konusu igbirligi
firmaniza zaman avantaji saglamaktadr.

% KDV iadesi siirecinde Maliye tarafindan olusturulan yiiktimliiliikleri TGS firmaniz
adma Tirkiye'nin onde gelen Dis Ticaret Firmalarindan birisi olarak yerine
getirmektedir. Boylelikle firmamizin KDV tahsilati sorumlulugu ortadan
kalkmaktadar.

% KDV iadesi talebine karsilik, vergi dairesince istenen teminat mektubu sartim1 TGS
firmaniz admna yerine getirece§inden bankalardaki gayri nakdi limitlerinizde
azalma meydana gelmemektedir.

% KDV iglemleriniz igin firmaniz biinyesinde personel ihtiyaciniz ortadan kalkar.

% Das ticaret islemlerinizin denetimi profesyonel kadrolarca yapilacagindan firmaniz
adina risklerin tespiti ve kontrolii ve s6z konusu riskler hakkinda firma
yonetiminin bilgilendirilmesi miimkiindiir.

% KDV iadesi yiikiimliiliiklerinin gerektirdigi uluslararasi standartlarda finansal
raporlamanin uygulanmas: konusunda da firmaniza destek verilmektedir.

% KDV 06n 0demesi yapilarak firmanizin KDV alacagindan dogan kismi isletme
sermaye ihtiyaci giderilmektedir.

% Firmaniza ihracat uygulamalari, KDV ve dis ticaret finansmami konularinda
danismanlik hizmeti verilmekte, s6z konusu alanlardaki mevzuat firmaniz adina
takip edilmektedir, bu baglamda ihracatci firmalar bir araya getirilerek seminerler,

paneller ve bilgilendirme toplantilar1 diizenlenmektedir.



TGS'NIN IHRACATTAKI KONUMU

TGS Dis Ticaret A.S. 2005 yilinda Tiirkiye ihracatt ‘nin %0,13’tine aracilik etmisken, 2009
yilindan itibaren belirgin bir ivme kazanmistir. 2012 itibariyle bu rakami %0,69 seviyesine
yiikseltmistir ve 2012 yilinda 151.8 milyar dolar olan Tiirkiye ihracat rakaminin 1.04 milyar
dolarn1 olusturmustur.
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Kaynak: TUIK,TiM, TGS

Bunun yani sira TGS Dis Ticaret A.S. ‘nin ihracat hacmi Tiirkiye tekstil sektorii ihracati
igerisinde 2005 yilinda 9%0,47 olurken 2009 yilindan itibaren yiikselerek 2012 yil sonu
itibariyle %3,79'a yiikselmistir. Ayrica 2012 tekstil ihracat: rakamlar1 bir 6nceki seneye gore
aynmi kalirken TGS pazardaki payini arttirmistir. Tekstil sektorii bazinda, Dis
Ticaret Sermaye sirketleri arasinda sahip oldugu siray1 ise birincilige tasimigtir.
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Tiirkiye Tekstil Uriinleri Thracati*
Kaynak; TiM verileri

=<t= TGS - Tiirkiye Tekstil Uriinleri ihracati Pay!

(*) Tekstil ve Hammaddeleri, Deri ve Deri Mamiilleri, Hali, Hazir Giyim ve Konfeksiyon sekttér ihracatlari toplamidir.



ORTAKLIK YAPISI

B BURAK TANRIVERDI  ® CAGLA POLAT
B FEZA MEFRUSAT m 0ZGUR TEKSTIL

m INCEBEYLER GiYIM  m ALi TANRIVERDI

m AHMET AKCAN m iRFAN OZORTAC
SEDAT OZDEMIRCi  m CAGLAR CAG

m ORTAC OZORTAC MEHMET GUDEN

- VOLKAN GUZELCE KORAY ARICI
§ ENES PERCIN HALKA ACIK

T\ g

Hissedar Nominal Payi Ortaklik Yiizdesi
Burak TANRIVERDI 1,363,394TL 18,16%
Gagla POLAT 618,267 TL 8,24%
Ali TANRIVERDI 726 TL 0,01%
Feza Mefrusat 336,538 TL 4,49%
Ozgiir Tekstil 190,145 TL 2,54%
incebeyler Giyim 156,251 TL 2,08%
Ahmet AKCAN 320,000 TL 4,27%
irfan OZORTAG 275,000 TL 3,67%
Sedat OZDEMIRCI 293,000 TL 3,91%
Gaglar CAG 258,182 TL 3,44%
Cavit Ortag OZORTAG 170,000 TL 2,27%
Mehmet GUDEN 300,000 TL 4,00%
Sahin Volkan GUZELCE 134,000 TL 1,79%
Mustafa Koray ARICI 333,544 TL 4,45%
Enes PERGIN 4TL 0,00%
Halka Agik Kisim 2,750,949 TL 36,68%
Toplam 7,500,000 TL 100%

26 Aralik 2012 tarihinde yapilan hisse devirleri neticesinde Tanriverdi Yatirim Holding, Inci
Tekstil Uriinleri A.S ve Inci Diigme A.S sirket ortakligindan tamamen ayrilmistir. Ahmet
AKCAN, Irfan OZORTAC, Sedat OZDEMIRCI, Caglar CAG, Cavit Ortag OZORTAC,
Mehmet GUDEN, Sahin Volkan GUZELCE ve Mustafa Koray ARICI sirkete yeni katilan
ortaklar olup 31.03.2013 itibariyle sahip olduklar: paylar tabloda gosterilmistir.



ISTIRAKLER

TGS KUMAS URUNLERI PAZARLAMA A.S.

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S 20 Temmuz 2011 tarihinde, TGS'nin miisterileri olan
imalat¢ilara hammadde tedariki saglamak ve TGSnin pazarlama aktivitelerine destek
vermek amaciyla kurulmustur. Kumas {iriinleri yaninda tekstil, ham, yar1 mamul ve
mamuliin ithalat, ihracat ve perakende ticaretinin yapilmasi ve bdylece ¢apraz bir bag ile is
iliskilerinin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir. Istirake ait bilgiler asagidaki sekildedir;

Faaliyet Konusu TOPTAN iPLiK VE KUMAS ALIM SATIM

Odenmis Sermayesi 500.000,00 TL
Sirketin Sermayedeki Payi 495.000,00 TL
Sirketin Sermayedeki Payi (%) 99,00

Sirket ile Olan iliskinin Niteligi BAGLI ORTAKLIK



YONETIM KURULU ve UST YONETIM

Ali TANRIVERDI - Yonetim Kurulu Bagkan1 & Genel Miidiir

1953 yilinda Adiyaman’da dogmus olan Ali TANRIVERDI, Yildiz Teknik Universitesi Ingaat
Miihendisligi boliimiinden mezun olmustur. Is hayatina Cagla Mefrusat ‘da 1978 yilinda
baglamugtir. 1978 - 1981 yillar arasinda {ist yonetimde gérevler fistlenmis, 1999 yilinda TGS'yi
kurmadan 6nce sirastyla Basak Kadife (1981 - 1999) ve Elit Orme “de (1995 - 1999) gorev alan Ali
Tanriverdi, TGS Dis Ticaret A.$. 'nin kurulusundan bu yana Sirket Genel Miidiirii olarak
¢alismakta olup halen Yonetim Kurulu Baskani’dir. Evli ve 2 cocuk babasidir.

Burak TANRIVERDI - Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1976 yilinda Istanbul’da dogan Burak TANRIVERDI, istanbul Bilgi Universitesi Bilgisayar
Matematik boliimiinden mezun olduktan sonra sektoriin énde gelen firmalarinda caligmistir.
Girisimci seviyesinde DURUTEKS Emprime "yi kuran Burak Tanriverdi, bu siirecte Arastirma &
Gelistirme projeleri yoneterek, fuarlar diizenleyerek ve uluslararasi markalar1 Tiirkiye'ye
getirerek tekstil sektoriine Snemli katkilarda bulunmustur.

Adnan CETINKAYA - Yonetim Kurulu Uyesi

Adnan CETINKAYA, 1971 yilinda Adiyaman ‘da dogmustur. Tiim okul hayatii burada
tamamladiktan sonra 1991 ylhnda vatani gorevini tamamlamasimin ardindan Istanbul ‘a
yerlesmistir. 1992 “de kendi isi olan CEREN Tekstilde 5 y1l boyunca iplik ticareti ile ugrasmis ve
suanda ARINCA Tekstilde isletme miidiirliigiinii yiiriitmektedir. 2012 Aralik ayi itibariyle TGS
Dis Ticaret ‘te Yonetim Kurulu tiyeligini tistlenen Adnan CETINKAYA evlidir.

Veysi Selcuk YALCIN - Yénetim Kurulu Uyesi

1954 yilinda Zonguldak ‘ta dogan Veysi Selcuk YALCIN, Anadolu Universitesi Ekonomi
boliumiinden mezun olduktan sonra Interbank, Denizcilik Bankasi, Osmanli Bankasi, Esbank,
Toprakbank, Kentbank gibi cesitli bankalarda yetkili pozisyonundan sube miidiirliigiine kadar
¢esitli unvanlarda ¢alismistir. 2002-2003 yillar1 arasinda kendi isini yapan Veysi Selcuk YALCIN,
2003 yilindan beri Inci Sirketler Grubunda finans koordinatdrii olarak calismaktadir.

Ali Naki SAZAK - Yénetim Kurulu Uyesi

Ali Naki SAZAK 1971 yilinda Malatya’da dogmustur. Inénii Universitesi Tktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesinden mezun olan ve 15 yildir profesyonel is hayatinda olan Ali Naki SAZAK
gesitli yonetici pozisyonlarinda gorev almigtir. 11 yildir IHKIB Yonetim Kurulu Bagkan Ozel
Kalemi olarak gorev yiirlitmektedir ve ingilizce bilmektedir. 2012 Mayis ayindan itibaren TGS
Dis Ticarette Yonetim Kurulu {iyeligi yapan Ali Naki SAZAK evlidir.

Hidayet CICEK - Yonetim Kurulu Uyesi

1962 Malatya dogumlu olan Hidayet Cigek, Marmara Universitesi Kamu Yénetimi mezunudur. Is
hayatina kimyasal kaplama sirketinde muhasebe biriminde baglamis olup 6 yil ¢alismistir. Daha
sonra 1993 yilina kadar kendini isini yapan Hidayet Cigek, 1993 yilinda Tanriverdi Fermuar "da
Muhasebe Miidiirii olarak ¢alismaya baslamis, 2000 yilinda Genel Miidiir Yardimcis1 ve 2006
yilinda da Genel Miidiir olarak gorev yapmugtir. Hidayet Cigek, inci Fermuar Yonetim Kurulu
Uyesidir.

Cagla POLAT - icra Kurulu Uyesi

1974 yilinda dogmus olan Cagla POLAT, Uludag Universitesi Iktisat boliimiinden mezun
olduktan sonra is hayatina 1996-1997 yillar1 arasinda GORUM GSirketler grubunda miisteri
iligkileri departmaninda baglamistir. 1999 - 2001 yillar1 arasinda ATGS 'nin fon y&netimi ve
finans departmaninda ¢alismigstir. 2002 yilinda TGS Yonetimine katilmistir. Evli ve 1 kiz ¢ocugu
vardir.
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FINANSAL VERILER

Nakit ve Nakit Benzerleri 7.8 3.1 918 222
Ticari Alacaklar 265.7 301.1 461.9 593.6
Musterilere Verilen Avanslar 41 9.5 18.7 17.2
Stoklar 15.5 217 9.8 18.0
KDV iadesi alacaklari 231 191 33.5 6.6
Diger Alacak ve Donen Varliklar 9.0 17.4 9.5 42.5

lliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 7.5 15.5 0.1 0.0

fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0.0 0.0 0.0 0.0

Diger Alacaklar 1.4 1.9 5.4 42.5
Ddnen Varliklar 325.2 3721 534.9 700.4
Maddi Duran Varliklar 0.0 01 0.1 0.0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0.0 0.0 0.0 0.0
ErtelenmigVergi Varliklari 0.1 01 04 04
Duran Varliklar 0.2 0.3 0.6 0.6
Toplam Varliklar 325.4 372.3 535.6 701.0
Finansal Borglar 17.7 241 16.1 29.0
Ticari Borglar 302.5 341.6 493.8 646.1

fliskili TaraflaraTicari Olmayan Borglar 0.0 0.0 0.0 0.0

lliskili TaraflaraTicari Borglar 1.1 9.0 0.1 0.0

Diger Ticari Borglar 301.4 336.5 493.7 646.1
Alinan Avanslar 3.1 2.3 2.7 2.5
Odenecek Vergi ve Diger Yikimltiliikler 0.2 0.2 1.1 0.2
Gelecek Aylara Ait Gider Tahakkuklari 0.2 0.2 0.8 1.1
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 323.7 368.5 514.6 679.1
Odenmis Sermaye 2.5 5.0 75 75
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.0 0.0 11.5 11.5
Diger Sermaye Yedekleri 0.1 0.1 -0.1 -0.1
Gegmis Yil Karlari / (Zararlari) -2.3 -3.1 -1.1 1.9
Net Dénem Kari 1.5 2.0 3.1 0.9
Toplam Ozkaynaklar 1.7 3.8 20.9 21.8
Toplam Kaynaklar 325.4 372.3 535.6 701.0




FINANSAL VERILER

Komisyon Gelirleri, Net 3.3 4.5 8.5 1.0
Diger Gelirler, Net 0.3 1.3 3.5 0.5
Net Satislar 3.7 5.8 12 1.5
Satislarin Maliyeti -0.0 -1.3 -3.2 -0.5
Briit Kar 3.7 4.6 8,8 1.0

Briit Kar Marji 100.0% 79.0% 73.0% 66.6%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel Yénetim Giderleri -1.2 -1.8 -3.3 0.6
Diger faaliyet gelirleri / (giderleri), net 0.0 0.0 -1.0 0.0
Faaliyet Kar 25 2.7 4.5 0.5

Faaliyet Kar Marji 67.1% 45.9% 37.5% 33.3%
Amortisman ve itfa Paylari 0.01 0.01 0.01 0.01
FAVOK 25 27 4.4 0.4

FAVOK Marji 67.5% 46.2% 36.6% 30.0%
Finansal gelirler 1.7 1.4 1.2 0.9
Finansal giderler 2.3 1.5 -1.8 0.2
Vergi Oncesi Kar 1.9 2.6 3.8 1.1
Vergi Karsihg 04 0.6 0.7 -0.2
Dénem Net Kari 1.5 2.0 31 0.9

Net Kar Marji 40% 34% 25% 58%




FINANSAL VERILER

Das ticaret hizmet sektoriinde faaliyet gostermesi dolayisiyla TGS Dis Ticaret AS 'nin toplam
varliklarinin ve yiiktimliiliiklerinin biiyiik bir oram sirasiyla donen varliklar ve kisa vadeli
yliktimliilitklerden meydana gelmektedir. Bu kalemler de ¢ogunlukla imalat¢i firmalardan
Sirkete kesilen faturalar ve karsiliginda Sirketin de ithalatg1 firmalardan olan alacagindan
meydana gelmektedir. Bu dogrultuda Sirket ana faaliyeti olarak, aracilik hizmetleri yapmasi

sebebiyle dogrudan borg¢lu olmamaktadir.

Sirket'in aktif buiytikligii 2009 — 2012 araliginda %?208.17 artis gostererek, 2009 yilinda 173.8
milyon TL olurken 2012 itibariyle 535 milyon TL"ye yiikselmistir.

Toplam Varliklar (milyonTL)

701.0

2009 2010 2011 2012 201311.C

mmmmm Toplam Dénen Varliklar Toplam Duran Varliklar = == Toplam Varliklar

Toplam YUkumlalukler (miyonTL)

2009 2010 2011 2012 2013/1.G

mmmmm T.Kisa ve Uzun Vadeli Borg Oz Kaynaklar = = = Toplam YukUumlUlikler



FINANSAL VERILER

Devir Hizlari

TGS, gelen ihracat bedellerini imalatgilara aktardigindan dolay: alacak devir hizlari, borg
devir hizlarindan daha ytiksektir. 2010-2011 arasinda gerek alacak gerekse borg devir hizlar
yavaglamistir.

2010 2011 2012 201311.¢
Alacak Devir Hiz1 46 4,0 4,0 4,0
Giin Sayist 79 90 90 90
Bor¢ Devir Hiz1 44 3,8 3,27 3,27
Giin Sayis1 82 94 94 94

Stoklar

Sirketin dogrudan iiretim siireci olmadigini igin, stoklar ¢ogunlukla bilango donemi itibariyle
ihracata hazir ve giimriikte bekleyen imalatgi firmalara ait mallar ve TGS Kumas Uriinleri

Pazarlama A.S ‘nin pazarlama amacl elinde bulunan iplik ve kumastan olusmaktadar.

2010 2011 2012 201311.C
Stok Devir Hiz1 77.2 67.0 74.0 75
Giin Sayist 5 5 5 9

Kisa Vadeli Finansal Borglar

(MilyonTL)
35.0
30.0 29
250 24.1
20.0 177 161
15.0 13.5
10.0 -
5.0 -
0.0 - . . . . .

2009 2010 2011 2012 2013/1.¢

Sirketin finansal bor¢larinin tamami kisa vadeli finansal borglardan olusmaktadir. Bunlar sirketin
miisterisi olan firmalara verdigi KDV ve ihracat alacagi avanslar1 dolayisi ile bankalardan alinan

krediler ve iligkili sirketlerle olan bor¢-alacak kalemlerinden olusmaktadir.



FINANSAL VERILER

Gelirler (milyon TL)
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Sirket’in gelirlerini, KDV iadesi faaliyetlerinden kaynaklanan komisyon gelirleri ile KDV
iadesi ve ihracat alacag prefinansmani faaliyeti karsiliginda elde etmis oldugu faiz gelirleri
olusturmaktadir.

2013 3 aylik donemde diger gelirler kalemindeki 0,55 milyon TL tutarmin yaklagik tamami
TGS Kumas A.S ‘nin faaliyet gelirlerinden olusmaktadir. (2013/1.C 0,86 milyon TL ) Bu
satisgtan kaynaklanan 0,5 milyon TL tutarinda satilan malin maliyeti tutari, gelir
tablosundaki “Satilan Malin Maliyeti” kalemi igerisinde yer almaktadir.

Sirket'in 2009 yili faaliyet giderleri igerisindeki pazarlama, satis ve dagitim giderleri
kaleminde yer alan 1,04 milyon TL tutar, Sirket'in 2009 yilinda yurtdisinda ihracat
islemleriyle ilgili yapmis oldugu harcamalardan dolay1 olusan belgesiz giderlerin, gelir
vergisi kanunu kapsaminda ihracatta gotiirii gider uygulamasiyla giderlestirilmesi amaci ile
bulunmaktadir. Dolayisiyla, bu islem 2009°da bir kez gergeklesmis olup, istisnai bir
islemdir.



ILETISIM

TGS Dis Ticaret A.S

Ticaret Sicil No: 420610

Adres Bilgileri: Baglar Mah. Osmanpasa Cad. No:95 Is Istanbul 34 Plaza A
Blok Kat:9 Giinesli — Bagcilar / ISTANBUL

Telefon : +90 212 644 58 58

Faks :+90212504 6355

Internet Adresi : www.tgsas.com

E-Posta : info@tgsas.com
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