TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi’'nden

Ortakhgimizin ¢ikarilmig sermayesinin  5.000.000 TL’den 7.500.000 TL'ye
artiriimas nedeniyle ihrag edilecek 2.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iligkin izahnamedir,

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 4’iingii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea .23./.05./.55% 2 tarih ve §3/3£1..... say
ile kayda alinmistir. Ancak kayda almma ortakhfimizin ve paylarmn Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn wyarmca, izabhname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bigimde yansitmasindan ihrag¢e¢ilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gistermeyen araci kuruluslara da zararn ihrag¢gilara tazmin ettirilemeyen kismi igin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglar ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iligkin olarak hazirladiklari raporiardaki yanhs ve yamiltic: bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur,

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlar belirtilen kuruluglar ile bu kuruluglan temsile yetkili
kigiler sorumludur:

TGS Dig Ticaret A.S. ve halka arzda lider araci kurum olarak yer alan Halk
Yatirim Menkul Degerler A.§. izahmamenin tamamindan sorumludurlar. Giiney
Bagimmsiz Denetim ve SM.M.M. A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname i¢indeki
finansal bilgilerin kaynag: olan bagmnsiz denetimini gergeldestirdigi 31.12.2010,
31.12,2009 tarihli finansal tablolar ve bunlara iligkin iliskin bagimsiz denetim
raporlarindan ve DT Bagimsiz Denetim A.$. ise izahname ekinde yer alan ve izahname
icindeki finansal bilgilerin kaynag olan bagimsiz denetimini gerceklestirdigi 31.12.2011
tarihli finansal tablolar ve bunlara iligkin iliskin bagimsiz denetim raporundan
sorumludur.

Yattrimailara Uyarn:

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktér,
ortakhgimizin  gelecege yonelik aciklamalarm ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonug¢lanmasina yol agabilecektir.
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I. BORSA GORUSU:

Borsa’min Sermaye Piyasas: Kurulu’na muhatap 18.05.2012 tarih ve IMKB-4-GDD-131-
809/5647 sayrlh yazisinda;

A. Sirketin IMKB Kotasyon Y&netmeliginin 13/c maddesinde yer alan sartlar digindaki diger
sartlar1 saglamakla birlikte, ilgili maddede verilen alternatif gruplarda yer alan gartlarin tamamini
sagladigi herhangi bir grup bulunmadifindan, Sirket hisse senetlerinin Borsa kotuna
alinamayacagi, yapilan ilgili pazarda iglem gérme bagvurusunun IMKB lkinci Ulusal Pazar
Esaslar1 Genelgesi ger¢evesinde degerlendirilmesi sonucunda, Sirketin halka arz sonuglarinin
incelenmesinden sonra ilgili Genelgenin “b) Ortakligim halka arzedilen hisse senetlerinin piyasa
degeri ile bu hisse senetlerinin &denmis veya g¢ikarilmis sermayeye oraninin sirasiyla en az,
6.100.000 TL ve %15 olmast ya da 12.200.000 TL ve %5 olmasi” gartinin da saglanmasi halinde,
Borsa Yénetim Kurulunca verilecek kararla, Ikinci Ulusal Pazar'da islem gérebilecegi,

B. Ayrica, Kurulunuza iletilecek Borsamiz gérilgiinden sonra gelmek iizere, “Isbu IMKB Goriigii,
Menkul Kiymetler Borsalarmda Uyelige ve Kotasyona lliskin Yonetmeligin 5 'inci maddesinde yer
alan "...Borsa kotuna alip almama konusunda yetkili merci, borsalarin yonetim kurullaridwr...”
hitkonii geregince IMKB Yénetim Kurulunun verecegi karara donitk herhangi bir taahhiit ya da
baglayreiik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’'min gériis talebine cevap vermek amaciyla simirl
olmak itizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak hazirlammgstir. Isbu IMKB Goriigiine
dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zarariar nedeniyle IMKB'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamalktadir.” ifadesinin eklenmesi,

C. Kamuyu aydinlatma ilkeleri ¢ergevesinde,

a) Gegmis yil zararlarinin olugmasinin nedenlerine iligkin agiklamalarin,

b) Sirketin bagh ortaklifi TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. lehine verdigi kefalete iliskin
bilgilerin,

¢) Sirketin Kurulunuz diizenlemelerine uygun olarak hazirladiz: 31.03.2012 dénemi finansal tablo
ve dipnotiarin,

¢) Sirketin kurulug ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile hisse senetlerinin hukuki durumunun
tabi olduklar1 mevzuata uygun olduguna dair Sirket beyani ile Oztekin&Co. Avukatlik Biirosu
tarafindan hazirlanan 16.05.2012 tarihli Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve eklerinin

Sirketin halka arz izahnamesinde yer almasinin faydali olacag:
hususlarimin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir.

denilmektedir.
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11, DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

T.C. Ekonomi Bakanhgr’min Sermaye Piyasasi Kurulu’na muhatap 30.03.2012
tarih ve B.19.0.HUK.0.045-02/363-23536 sayili yazisinda”.. Bilindigi iizeve, 10/03/2011
tarihli ve 27870 sayili Resmi gazete'de yaymmlanan “Dig Ticaret Sermaye Sirketlerine Iliskin
Karar” ile unvam TGS Dig Ticaret A.§. olarak 15/07/2011 tarihli ve 7859 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazelesinde yaymlanan ilan ile degigtirilen ve 29/07/2011 tarihli ve 28009
sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Dig Ticaret Sermaye Sirketlerine ifliskin Karar "da unvan
degisikligi ilan edilen Trakya Tekstil ve Giyim Sanayicileri Dig Ticaret A.§8.'ye 2011 yili igin
Dig Ticaret Sermaye Sirketi (DTSS) statiisii verilmigtir. Yine TGS Dig Ticaret A.S. 'nin 2012
yilinda DTSS statiisii almak iizere yaptigr bagvurusu uygun gorilerek, 2012 yili “Dig Ticaret
Sermaye Sirketlerine lliskin Karar’ 28/03/2012 larihli ve 28247 sayii Resmi Gazete'de
yayunlanmugtir. Ote yandan, Bakanligmmz nezdinde TGS Dig Ticaret A.S. haklanda yiiriitilen
veya sonuglandirilan herhangi bir yasal takibat bulunmamaktadir...” denilmektedir.
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirom
kararlari izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1.  Ortakhk Hakkinda Bilgiler

TGS Dig Ticaret A.S. (“TGS” ya da “Sirket™) , Trakya Tekstil ve Giyim Sanayicileri ve Dis Tic.
A.S. linvami ile 26 Mayis 1999 tarih ve 4798 sayili ticaret sicil gazetesi ile faaliyetlerine
baglamigtir. Sirket, 10 Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 96/39 sayil
“Sektorel Dig Ticaret Sirketleri” statiisiine iliskin teblig gergevesinde; “Sektsrel Dig Ticaret
Sermaye Sirketi” statiisii kazanmistir. Daha sonra Sirket, aracilik etmis oldugu ihracat hacminin ve
portfoyiindeki imalat¢r miisterilerinin sayismin artmasiyla 08.04.2003 tarih ve 25073 sayil: Resmi
Gazete’de yayimlanan karar ile “Dhig Ticaret Sermaye Sirketi” statiisii kazanmugtir. 12.04.2007
tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul karari ile “Tanriverdi Yatinm Holding A.$.” ve Grup
Sirketleri, Sirket'in ¢ogunluk ortagi haline gelmistir, 15 Temmuz 2011 tarih ve 7859 sayil ticaret
sicili pazetesinde yayinlanan karar ile Sirket’in, “Trakya Tekstil ve Giyim Sanayicileri ve Dig
Ticaret A.S.” olan iinvan1 “TGS Dig Ticaret A.S$.” olarak degigmistir.

ihracat yapan miisterileri ile yurtdigindaki ithalatg: sirketler arasinda aracilik gérevi gergeklestiren
TGS, Sirket’in, T.C. Ekonomi Bakanlig1 Ihracat Genel Miidiirliigli’ne bildirmis oldugu, 2011 yil
sonu verilerine gére, FOB 743,14 milyon ABD Dolari’na ulasan ihracat tutarina aracilik ederek,
206 ihracatgi miigterisine hizmet vermistir. Sirket’in T.C. Ekonomi Bakanlig: lhracat Genel
Miidiirliigti'ne bildirmis oldugu verilerine gére; TGS, 2010 yilinda FOB 688,07 milyon ABD
Dolan ihracat tutar1 ve 2009 yilinda FOB 479,05 milyon ABD Dolar1 ihracat tutarina aracilik
etmigtir. Tiirkiye Thracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan hazirlanan “lhracatta ilk 1.000 Firma”
raporuna goére; TGS, 2010 yilinda, Tiirkiye’deki tekstil ve konfeksiyon odakli dig ticaret girketleri
arasinda 2. (ikinci) ve tiim sektorler arasinda 15, (onbesinci) sirada yer almaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu imalat¢ilarin ihracat islemlerine aracilik ederek, miigterilerinin adina
ihracat iglemlerinden dolay: alacaklart Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir.
TGS ayn1 zamanda, portfoyiindeki imalatgilarin KDV iadesi ve ihracat alacaklarna karsilik,
sozkonusu firmalara avans hizmeti de sunmaktadir. Daha ¢ok Eximbank ve diger ticari
bankalardan sagladig: kredilerle imalatgtlarin mal ve KDV alacaklarin: finanse eden TGS, farkh
sektrlerden ihracatgilarla ¢aligmasina karsilik, agulikli olarak tekstil ve konfeksiyon sektoriinde
faaliyet gésteren firmalarla ¢ahigmaktadir. TGS’nin ihracat rakami bazinda, 2011 yil sonu
itibariyle, islem hacminin %99’u tekstil, konfeksiyon ve deri sektdrleri sirketleri islemlerinden
olugmugtur.

Merkez adresi, Baglar Mah. Osmanpasa Cd. No: 95 Is Istanbul Plaza A Blok K: 9 Giinesli
Bagcilar Istanbul olan TGS nin 2011/12 sonuglanna gore ¢aligan sayist 17°dir.

TGS nin %99 oraninda hissesine sahip oldugu TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S., 20 Temmuz

2011 tarihinde TGS’nin miisterileri olan imalatgilara hammadde tedaridi saglamak ve TGS'nin
pazarlama aktivitelerine destek vermek amaciyla kurulmugstur,
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Risk Faktorleri
Faaliyet Riskleri

TGS’nin dis ticaret islemlerine aracilik faaliyetleri tekstil ve konfeksiyon sektérii
sirketleriyle sinirli olmamakla birlikte, 2011 yil sonu sonuglarina gore, Sirket’in
portféyiindeki miigterilerinin agirhikl bir boliimiinti (%99) tekstil, konfeksiyon ve deri
sektorlerinde faaliyet gosteren firmalar olusturmaktadir. Dolayisiyla bu sektorlerde
yasanacak gelismeler ve sektorlerin kendi dinamiklerinden kaynaklanan riskler, TGS’nin
biiylimesini etkileyebilecektir.

Tekstil tirinleri toplam maliyeti igerisinde, hammadde maliyeti %50’nin iizerindedir.
Dolayistyla, hammadde fiyatlarindaki, ozellikle pamuk ve enerji fiyatlarindaki artiglar,
tekstil firmalarinin yillik iiretim maliyetlerinde artiglara neden olacag igin yillik ihracat
tutarlan iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

TGS’ nin ticari alacaklar ve alinan avanslar bakiyeleri yabanci para cinsinden bakiyelerdir.
S6z konusu tutarlarda kur farkindan kaynaklanan kar ya da zarar, miigteriler ile yapilan
hizmet s6zlegmelerine dayanarak, miisterileri olan imalatg1 firmalara yansitilmaktadir.
Ancak, Tiirk Liras1’min agir1 degerlenmesi ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar ihrag yapan
firmalart olumsuz etkileyebilmekte, dolayisiyla TGS i¢in risk fakt6rii olugturabilmektedir.

Sirket’in 2011 w1l sonu itibariyle, ihracatina aracilik ettigi sirketlerin ihracat yaptif iilkeler
degerlendirildiginde, &ne ¢ikan ilk 5 iilkenin sirasiyla Almanya, Fransa, Ingiltere, italya ve
Hollanda oldugu gdzlenmektedir. Bu 5 iilkeye yapilan ihracatinin, toplam ihracat i¢indeki
pay1 %58,8 ve Almanya'ya yapilan ihracatin pay: ise tek basina %28,8’dir. Bu nedenle
yiiksek oranda ihracat yapilan bir iilke olan Almanya ile Tiirkiye arasinda yaganabilecek
politik veya ekonomik anlagmazliklar, Sirket’in ihracat potansiyelini etkileyebilecektir.

Diger taraftan ihracatin varig noktasi olan ilk beg iilkenin geligmis Avrupa iilkeleri olmasi,
bu iilkelere ait politik riskin, geligmekte olan iilkelere gtre daha diisiik olacag: beklentisini
beraberinde getirmektedir. Fakat, Avrupa Bolgesi’inde son dénemlerde yaganan ekonomik
olumsuzluklar nedeniyle, S$irket’in portfdylindeki sgirketlerin ihracatlarini dogrudan
etkileyebilecektir.

Sirket’in jhracatina aracihk ettifi sirketlere ait 2011 yilt verileri degerlendirildiginde,
ihracatina aracilik edilen ilk 5 girketin toplam ihracat hacmindeki payi %27,4 olarak
gergeklesmistir. Sirket bazinda degerlendirildiginde ise, toplam ihracat iginde en yiiksek
paya sahip sirketin payi %7’nin altindadir. Bu nedenle TGS’in dengeli bir imalatg1
portféyiine sahip oldugu degerlendirilmektedir.

Tiirkiye ve yurtdi;t kaynakhi ihracat politikalarnt ve yasal diizenlemeler Sirket
faaliyetlerinin iizerinde risk faktorleri olugturabilir. Aymi sekilde, TGS'nin su an ve
gelecekte ihracatina aracilik yapabilecegi sektorleri ilgilendiren yurtigi ve yurtdigi bazh
politik kararlar ve yasal diizenlemeler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.




b)

Ortakligin 6nemli gelir kalemlerinden bir tanesi olan, KDV iadesi komisyonlarina matrah
olusturan KDV oranlan tizerindeki degigiklikler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Dis ticaret firmalari arasindaki rekabet Sirket’in faaliyetleri agisindan bir risk olugturabilir,

Sirket’in miigterileri olan ihracatgt firmalarla olan iligkilerini koruyamama riski
bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyetlerini etkin ve verimli bir sekilde siirdiirebilmesi, uygun y®&netici
kadrosunun istihdam edilebilmesine baghdir.

{igili mevzuatlardaki degisiklikler (Mevcut vergi mevzuatindaki degisiklikler, Tiirkiye
fhracat Kredi Bankasi A.S. (Turk Eximbank) kredi anlagmalan ¢ergevesinde meydana
gelebilecek ©nemli degisiklikler, giimrlik mevzuati agisindan olabilecek dnemli
degigiklikler, dig ticaret sermaye sirketlerini diizenleyen tebligler, ihracat mezvuat
acisindan olabilecek Onemli degisiklikler) TGS’nin ihracat faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Ihrag Edilen Paylara {liskin Riskler

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

. Kar pay: (Temettii) geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde

edilen gelirdir. Borsa Sirketleri karint nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihrag ederek dagtabilir.

Sermaye kazanci: Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana gelen artistan elde
edilen gelirdir.

SPK 27.01.2010 tarihli ilke kararinda paylar borsada iglem géren halka a¢ik anonim
ortakliklarin 2009 yili karlan igin yapilacak temettii dagitim: konusunda herhangi bir
asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmigtir. Yatirimeilar, temettii

~dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar almalidir.

Sirket paylari, arz éncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir 6rgiitlii piyasada islem
gormemektedir, Halka arz fiyatina baz teskil eden degerleme raporu, talep toplama
tarihinden en geg 2 i giinii 6nce sirkiiler ile ayni gekilde ilan edilecek olup, satilacak
paylarm nihai halka arz fiyati sirket tarafindan belirlenecektir. Arz sonrasi IMKB’de
olusacak fiyat, nihai halka arz fiyatindan farklilik g&sterebilir. Ayrica paylar ihrag
edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagh olarak,
paylarin fiyati piyasada belirlenecektir.

Sirket'in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasa
kogullarinin kétiilesmesi durumunda, Sirket paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimcilar, piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar almalidir.
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Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, stz konusu bakiyeye pay:
oraninda igtirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

<) Finansal Riskler

- Sirket’in nakit akiglari, isgletme sermayesi ihtiyacimin dogmasi halinde olumsuz
etkilenebilir.

- Sirket’in TL, ABD Dolari, Euro ve GBP olmak {lizere, déviz cinsinden ve g¢ogunlugu
degisken faiz oranli olmak iizere banka kredileri bulunmaktadir. Bu nedenle Sirket, banka
kredilerine iligkin referans faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli risklere maruz kalabilir.

- TGS’nin yabanci para cinsinden iglemleri, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

- TGS, 2011 yilinda Denizbank ile yaptif1 igbirlifi sonucu, garantili alacagin finansmani
modelini devreye almigtir. $irket bu yontemde, imalatgr firmalarin  *’faktoring
stzlesmesi”’ ya da’’ ihracat kredi sigortasi poligesi’’ kapsaminda garanti altina alinmig
yurtdis: alacaklarina kaynak saglamaktadir. TGS’nin Denizbank ile beraber ihracatgilarina

. uygulamaya bagladigi yeni finansman modelinde; ithalatg1 iizerinden sigortalanmig alacak
karsihgt ile ihracatgilar, alacaklarini garanti altina alarak daha fazla avans kullamm
olanagina kavusabilmektedir, TGS ise, sigorta teminati ile riskini kontrol etme gansina
sahip olmaktadir. Denizbank’in saglayacagi limitler {izerinden TGS, stzkonusu sistemde
ihracatg1 tiyelerine gerek KDV 6n 6demeleri, gerekse de ihracat alacaklarina kargilik avans
kullandirim hizmetlerine uygun kogullarda finansman saglamaktadir.

- Baska bir ifadeyle ithalatg1 tarafindan sigortalanmis alacagin finansmani sézkonusudur.
Bu siire¢ igerisinde TGS’nin mal bedellerini tahsil edememe riski séz konusu olabilir;
fakat bu risk miigterilerle yapilan sézlesmelerle (Araci fhracatgr Sézlesmesi) ihracatg
firmalara ya da sigorta sirketine yiiklenmektedir. Oniimiizdeki dénemlerde ise TGS nin su
anki uygulamalardan farkli geligebilecek nedenlerden 6tilrii alacaklar tahsil edememe riski
dogabilir.

- Ayrica, Sirket, miisterileri olan imalat¢ilarin ihracat islemlerine aracilik ederek,
miigterilerinin adina ihracat islemlerinden dolay: alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV)
iadelerini tahsil etmektedir. KDV iadelerinin devletten tahsil edilmesi nedeniyle bu
alacagin tahsili ile ilgili riskin simirlt oldugu, ancak, tahsil siirelerinde gecikmeler
yaganabilecegi degerlendirilmektedir.

- Likidite riski Sirket’in finansal borglarina iliskin taahhfitlerini yerine getirmek i¢in fon
yaratma konusunda zorluga girme riskidir. Likidite ihtiyac1 diizenli olarak go&zden
gegirilmekte ve ySnetim ihtiyag duyulmas: halinde taahhiitlerini karsilayacak fonlarin
uygun oldugunu giivence altina almaktadir.

- d) Diger riskler: T
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- Sirket’in kurulugundan bu yana gergeklesen ortakiik yapisi degigikliklerinin kaydinin
bulundugu Sirket pay defteri, Sirket’in merkezinin taginmasi sirasinda kaybolmus olup,
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, kendisine bildirilen ve Sirket hisselerini konu alan tiim
hisse satig, devir, temlik ve ferag sézlesmeleri ile Kurulug tarihinden bugiline dek
gergeklestirilen tiim olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarina ait Hazirun Cetvelleri
cercevesinde Sirket’in mevcut ortaklart ve sahip olduklar1 hisse adetleri, tutarlar1 ve
oranlan yeniden pay defterine tescil edilmigstir. Ayrica Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
Sirket'in kaybolan pay defterinin ziyawna iligkin olarak yetkili mahkeme nezdinde gerekli
talepte bulunulmugtur. Sirket’in mevcut ortaklik yapisinin gergegi tam ve dofru olarak
yansitmasindan Sirket Yonetim Kurulu sorumludur. Bu gergevede, Sirket’te pay sahibi
oldugunu iddia edebilecek gergek veya tiizel kisiler ile Sirket Yonetim Kurulu arasinda
uyusmazhk ¢ikabilir. Sirket’te pay sahibi oldugunu ispat eden ve son genel kurulda temsil
edilmemis bir pay sahibinin bulunmas: halinde, 30/03/2012 tarihli olagan genel kurulda
alinan kararlarin iptali veya yoklukla malul oldugunun tespiti talep edilebilir.

1.3. Ortakhgmm Yonetim ve Demetim Kurulu Uyeleri, Ust Yoneticileri ile Bagimsiz
Denetim Kurulusu Hakkinda Temel Bilgiler

Ortakhgm yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi

Sirkette Kalan Is Pay Sermaye Pay
Adi Soyadr Girevi Bulundugu  Siire (Yil) Tecriibesi Gruba Pay1i  Oram
Siire (Yal) (Ya) (TL) (%)
Genel Mildiir / 12 3 33 A 436 0.01%
Ali Tannverdi Yénetim Kurulu
Bagkani B 290 0.01%
Enes Pergin Yonetim Kurulu 5 3 17 A 24 0.00%
Bagkan Yardimcist B 1.6  0.00%
. . Yénetim Kurulu
Hidayet Cigek Uyesi 5 3 24 - - -
Burak Yonetim Kurulu 5 3 13 A 688,843 13.78%
Tannverdi Uyest B 459229 9.18%
Veysi Selguk Yonetim Kurulu 5 3 13 . ) )
Yalgin Uyesi
Kaywak: TGS

Ortakhgn iist diizey yoéneticileriyle ilgili bilgi:

Sirkette  Kalan s Pa Sermaye Pay

Adi Soyad: Giirevi Bulundufu Silre Tecriibesi Grui’)u Payi  Oram

Silre (Yil) (Y1) Yil) (TL) (%0)

Hikmet Tanriverdi Genel Koordinattr 5 - 36 - - -

~ Mali ve Idari isler A 291,634  5,83%

Cagla Polat Midtird 10 3 L5 B 194,423 3.89%

Cemil Evciman thracat Miidiirit 9 3 29 - - -

Engin Nukan Muhasebe Miidilri} 2 3 15 - - -
Kaynak: TGS
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Ortakhigin Denetim Kurulu Uyesi

: . Son 5 Yilda Ortaklhikta | Girev Siiresi / Kalan Gérev
Adi Soyadt I5 Adresi Ustlendigi Gorevler Siiresi

Evren Mh. Giilbahar Sk. 5, Sk. . o
Serap NUKAN No:4 Giinesli Bulunmamaktadir. Goreyv Silresi 3 yil /3 wil
Kaynak: TGS

Ortakhgm Bagimsiz Denetim Kurulusu

Sirket'in 2009 ve 2010 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlar1 Giiney Bagimsiz Denetim
SMMM A.S. (a member firm of Ermst&Young Global Limited) tarafindan hazirlanmig ve
raporlarda gartli goriig bildirilmistir. Gilney Bagimsiz Denetim, sartli gériigiin dayanag olarak; 31
Aralik 2010, 2009, 2008 ve 2007 taribleri itibariyle nakit ve ¢eklerin fiziki sayimini bagimsiz
denetgi olarak atanmalarindan ©nce yapilmasindan dolayr gézlemleyememis olduklarini
belirtmigtir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010, 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle mevcut nakit ve
¢ek miktarlari iizerinde uygulanan diger bagimsiz denetim tekniklerinin yeterli ve uygun bagimsiz
denetim kaniti olusturmamas, sarth goriigiin dayanag olarak ifade edilmistir.

Sirketin 2011 yil sonu bagimsiz denetim raporu ise DT Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan
hazirlanmis olup, DT Bagimsiz Denetim A.S. sartli goriis sunmugtur, DT Bagimsiz Denetim, garth
goriigiin dayanag: olarak; 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle stok, nakit ve geklerin fiziki sayiminin
bagimsiz denet¢i olarak atanmalarindan &nce yapildigindan dolay1 gtzlemleyememis olduklarini
belirtmislerdir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle mevecut stok, nakit ve ¢ek miktarlar
tizerinde uygulanan diger bagimsiz denetim tekniklerinin yeterli ve uygun bagimsiz denetim kaniti
olugturmamast, gartl goriigiin dayanag olarak ifade edilmistir. Ayrica, DT Bagimsiz Denetim A.S
raporunda asagidaki ifadeye yer vermistir:

“Gorigimiizii etkilememekle beraber asagidaki hususun belirtilmesini gerekli gorivoruz;

Her ne kadar girketin yurtdisindan olan ihracat alacaklarimin bilango tarihi itibaryla yazili
mutabakati yapilmamig ise de, bu durum,; sirketin sadece aracilik faaliyetinde bulunmasi, satic
Sirmalarla yapilan sézlesmeler geregi kur ve tahsilat dahil tiim ticari risklerin saticilara ait
olmasi, alacaklari ile borglarvmn birbirine baglantily olmasi ve saticilar nezdinde yapilan
mutabakatlarn yeterli ve uygun diizeyde olinasi sebebiyle, goriisiimiizii etkilememektedir.”

1.4.  Ihraca iliskin dzet veriler ve talimini halka arz takvimi:

12.04,2012 tarihli 2012/07 numarali ybnetim kurulu karariyla; tamami sermaye artirim yoluyla
gergeklesmesi planlanan halka arz, Sirket’in 5.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin 7.500.000
TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilecek 2.500.000 TL nominal degerli B grubu hamiline
paylarin satigt ile gergeklestirilecektir, Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanarak
gerceklesmesi planlanan halka arz sonras), Sirket’in halka agiklik oran1 %33,33 olacaktir.

Halka arz siiresinin 2 (iki) is giinii olmasi planlanmaktadir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri
ilan edilecek sirkiilerde yer alacaktir.
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1.5, Se¢ilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin &zet veriler ve bunlara iligkin
onemli degisiklikler ile sermaye yapisi ve bor¢luluk durumn

Thracat Istatistikleri

milyon ABD Dolan) 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ihracat.Ttlrkiye 63.167 73.476 85.535 107.272 132.027 102.143 113,883 134.969
{hracat, TGS 85,96 96,14 108,65 149,60 240,24 479,05 688,07 743,14
TGS Payi 0,14% 0,13% 0,13% 0,14% 0,18% 0,47% 0,60% 0,55%
TGS Portfoylindeki

ihmcatq: Sayist 58 79 920 81 106 187 211 206

Kaynak: TGS, TIM, TUIK

TGS’nin aracilik ettigi thracat hacmi 2004 — 2011 yillani arasinda %36 Yillik Birlesik Biiylime
Orani(Ortalama Biiyiime Orani)) ile artis géstererek 2011 yil sonunda FOB 743,14 milyon ABD
Dolari’na ulagmigtir. Bu hizli gelisimin ardindan, TGS’nin Tiirkiye’nin toplam ihracatindaki payi,
2004’te %0, 14 seviyesindeyken 201 1’de %0,55 seviyesine ylikselmigtir.

TGS’nin aracilik etmis oldugu ihracat hacmindeki artis Sirket’in komisyon gelirlerine de
yansimig, 2009 yilinda 2,67 milyon TL olan komisyon gelirleri, 201 1°de %68 artarak 4,50 milyon
TL’ye ulagmistir.

TGS’nin 2009 ve 2010 yillar1 bagimsiz denetim raporunda yer alan diger gelirler kalemi, geliri
olusturan tutar ile maliyetleri arasindaki fark (mahsuplagtirtlmig) tutarindan olugmugtur.
Dolayisiyla 2009 ve 2010 yillarina ait bagimsiz denetim raporunda satilan malin maliyeti kalemi
yer almamaktadir. 2011 yilt bagimsiz denetim raporunda ise TGS Kumag Urilnleri Pazarlama A.S.
ve D.I.LB kapsaminda gergeklestirilen ihracata iliskin elde edilen gelirin maliyeti, satilan malin
maaliyeti kisminda yer almaktadr,

TGS D Ticaret’in adat gelirleri olarak siniflandirilan gelir kalemi; ortaklar cari hesabinda alacak
olarak bulunan ve faiz uygulanmayan tutarlarin Merkez Bankasi tarafindan agiklanan faiz oranlar
ile faizlendirilmesi ve gelir olarak kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir. Adat hesaplamalar:
Kurumlar Vergisi Kanunu 12.Madde ¢ergevesinde yapilmaktadir.

D.LL.B. (Dahilde Isleme Izin Belgesi) rejimi; Imalat¢i ve ihracatg: firmalara taninan imtiyazh bir
uygulamadir. Bu uygulama firmalara yillik {iretim kapasiteleri oraninda, yapacaklari ihracatlarda
kullanilmak tizere, yurtdigindan ithal edilen mamiiliin mevcut giimrik ve vergi mevzuatlarinda,
teminatlarinda kolaylik saglamaktadir,

Sirket’in komisyon gelirlerinin, diger gelirler kaleminin ve maliyetlerinin yillar bazindaki
dagilimi agagidaki tablodaki gibidir:
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Avans TGS

KDV laflcu Kullandirim D.liB Geri  Kumay’ D.LiB
Tahsilats s . TGS Kapsa
Faaliyctlerinden Hizmetinden Adat Kapsa Kuma  Gelen 4 nd Briit K
Yil yetierine Elde Edilen  Geliri  minda Y ihracat Satdan P2 BratKar
Elde Edilen . ; Satiglar fhracat (TL)
. Komisyonu (TL) [Ihracat Tutan Malin ;
Komisyen I 1{TL) . . Maliyet
Gelirleri (TL) Gelirleri {TL} (TL}(*) Maliyet i (TL)
(TL) iaLy

2009 1,453,826 1,150,380 68,850 0 0 147,624 0 0 2,820,680
2010 2,138,333 1,080,550 130,863 344,155 0 0 0 31,293 3,662,607
2011 2,619,023 1,778,252 101,382 492,979 848,495 0 480,202 807393 4,552,536

(*) Geri déinen ihracat mallari tekrar imalatgt firmaya faturanduntmaktadir,
Kaynak: TGS

TGS’nin 2009 yili itibariyle 2,82 milyon TL olan briit kar1 2009 — 2011 yillar1 arasinda %27
YBBO ile artiy gtstererek 2011 yil sonunda 4,55 milyon TL’ye ulagmugtir.

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bafimsiz
Ozet Gelir Tablosu (TL) Denetimden Ge¢mis Ge¢mis Denctimden Geemis
2009 2010 2011
Komisyon gelirleri, net 2.673.056 3.349.746 4.498.657
Diger gelirler, net 147.624 312.861 1.341.474
Satilan ticari mallarin maliyeti - - -1.287.595
Briit kar 2,820.680 3.662.607 4,552,536
Toplam faaliyet giderleri -2,438.239 -1.204,595 -1.872.204
Faaliyet kan 382.441 2.458.012 2.680.332
Vergi ncesi kar 345.905 1.854.196 2.569.342
Net diinem kart 273.354 1.481.624 1.981.650
Kaynak: TGS, Giney Bagunsiz Denetim, DT Bagimisiz Denerin
Karhhk Oranlan 2009 2010 2011
Faaliyet kan 382,441 2,458,012 2,680,332
Faaliyet kar karj1 14% 67% 46%
Vergi Oncesi net kar 345,905 1,854,196 2,569,342
Vergi 6ncesi net kar marj: 12% 51% 44%
Net kar 273,354 1,481,624 1,981,650
Net kar marj 10% 40% 34%

Kaynak: TGS, Grney Bagamsiz Denetim, DT Bagimsiz Denefim

TGS’nin 2009 yilinda 0,38 milyon TL olan faaliyet kan yaklagik 6 kat artig g&stererek 2011
yilinda 2,68 milyon TL'ye ulagsmigtir. Faaliyet kar marj1 2009 yilinda %14 seviyesindeyken, 2011
yilinda %46 seviyesine ulagmigtir.

Sirket’in ddnem net kar1 2009°da 0,27 milyon TL iken, 2011 yilinda %625 artis gostererek 1,98
milyon TL’ye yiikselmigtir. 2009°da %10 oraninda net karjina sahip olan TGS, 2011 yilinda %34
net kar marjina sahip olmugtur.

2009 — 2010 donem sonuglarmin karsilagtirmasi;
Sirket’in T.C. Ekonomi Bakanlig1 lhracat Genel Midiirkiigli'ne bildirmis oldugu verilere gbre;

TGS, 2009 yilinda FOB 479,05 milyon ABD Dolan tutan: seviyesinde ihracata aracilik etmigken,
bu tutar 2010 yilinda %44 artarak FOB 688,07 milyon ABD Dolar1’na ulagmstir.




TGS’nin bilangosunda yer alan ticari alacaklar kalemi, yurtdisi firmalardan (ithalatgi firmalar)
olan aracibk etmis olduu ihracat bedeli alacaklarini igermektedir. Sirket’in araciliini
gergeklestirmis oldugu ihracat hacmindeki artis nedeniyle, TGS® 2009’da 135,38 milyon TL olan
ticari alacaklan %96 artig gdstererek 2010 yilinda 265,70 milyon TL'ye ulagmustir. Ticari
alacaklar1 2009°da toplam varliklarin %78’ini, 2010’da ise %82’sini olugturmaktadir,

Sirket’in ana faaliyetlerinden biri miisterileri olan ihracatg1 firmalarin KDV iadesi alacaklarini
tahsil etmektir. Aracilik etmis oldugu ihracat hacmindeki biiyiime nedeniyle, TGS’nin 2009
yilinda 12,77 milyon TL olan KDV iadesi alacaklar: kalemi, 2010 yilinda %81 bilyiime géstererek
23,09 milyon TL'ye ulagmugtur.

Sirkert’in aktif bilyiikltigii 2009 yilinda 173,81 milyon TL iken 2010 yilinda 325,20 milyon TL’ye
ulagmustir.

Sirket’in yiikiimliiliklerine bakildiginda, banka kredilerinin toplam yiikiimliiliiklerinin 2009 ve
2010’da sirasiyla %8 ve %5’ini olusturdugu gézlenmektedir. TGS’nin 2009 ve 2010 yilinda
finansal borglarinin tamamini kisa vadeli finansal borglar olugturmaktadir, 2009’da Sirket’in 13,52
milyon TL banka kredileri bulunurken, 2010 yilinda bu tutar %31 artig géstererek 17,70 milyon
TL seviyesine yiikselmistir.

TGS'nin artan aracilik etmis oldugu ihracat hacmine ve dolayisiyla ticari alacaklar kalemindeki
artiga paralel olarak ticari borglar1 2009’da 156,04 milyon TL seviyesinden %94 artiy gstererek
302,50 milyon TL seviyesine yiitkselmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 2009’da 2,08 milyon TL’dir. Sirket’in 29 Haziran 2010 tarihinde
yaptlan olagan genel kurul toplantisinda 2,08 milyon TL olan sermayesinin 2,53 milyon TL’ye
¢tkarilmasina ve artirilan 450.000 TL’nin 5811 sayili Baz1 Varliklarin Ekonomiye Kazandirilmasi
hakkindaki kanun kapsamindaki tutardan kargilanmasmna kargilanmasina karar verilmistir.

Sirket’in_bilangcosunda bulunan gecmis wvillar zararlari Sirket mali tablolarinin UFRS’ve gére
yveniden diizenlenmesi nedeniyle ortaya cikmaktadir. TGS’nin _bafimsiz denetim calismalari
sirasinda 6111 savilt kanun ile diizeltilmis olan kawitlar(emekli personelin sigortali olmamasi
nedenivle vapilan ddemelerin kasa hesabinda fazla bakiye varatmasi ve ortaklar cari hesap fazlasi)
ile ilgili olarak UFRS _standartlarinda ilgili yillarda zarar vazilmis olup gecmis yil zaararlarina
eklenmigtir. Ayrica 2007 yilinda Ozfer Tekstil ve Penina Tekstil ile ilgili olarak geri doniisii heniiz
gerceklesmevyen avans Sdemeleri gider olarak geemis villar zararlarina eklenmistir. Gegmis villar
zararlarina iliskin avnintilar asagidaki gibidir:

2008 Yih Gecmis Yil Zararlan

Ozfer Tekstil 'e saglanan avans : 147,000
Penina Teksitl'e sagilanan avans . 363,000
6111 Sayili Kanun . 777,169
Toplam Zarar : 1,287,169

2009 Yih Gegmis Yillar Zararlan

2008 Y1l Zararlari (6111 sayih kanun) : 1,273,300
Gegmis yillar zararlan . 1,287,169
Toplam Gegis Yillar Zararlarn * : 2,560,469

(*) 2009 yilinda V.U.K'na gtire 513.880 TL olarak hesaplanan Sicket kani 6111 sayih kanun c;erqevesmde 240.426.63
TL diisiirillerek 273.354 TL olarak kayitlara gcq.mlshr P h




2010 Y1l Gegmis Yillar Zararlan

2009 Yih Kan : 273,354
Gegmis Yillar Zararlan : 2,560,469
Toplam Ge¢mig Yillar Zararlan . 2,287,115

2011 Y1 Gegmis Yillar Zararlan

2010 Yrh Kan : 1,481,624
Gegmis yillar zararlari : 2,287,115
Sermaye Artirimu Nedeniyle Zarar(*) . 2,289,295
Toplam Geemis Yallar Zararlari : 3,094,786
Kaynak: TGS

(*) V.U.X.’a gbre gegmis yil karlar1 sermaye artirnm: yapilarak kara ilave edilmis olup UFRS

standartlarinda gegmis yil kari olmadig) icin zararlar kismina ilave edilmistir,

Bu veni diizenleme nedenivle, 2009 ve 2010 yillarinda TGS’ nin $zkaynaklar) Sirket &denmis
sermayesinden diisiik goriilmektedir.

2010 yilinda 2009’a gore, TGS’nin aracilifini gergeklestirmis oldugu ihracat hacmindeki %44
artis Sirket’in komisyon gelirlerine de yansimigtir. Sirket’in 2009'da 2,67 milyon TL olan
komisyon gelirleri, 2010 y1l sonunda, %25 artiy géstererek 3,35 milyon TL'ye ulagmastir.

Sirket’in 2009 yil1 faaliyet giderleri igerisindeki pazarlama, satig ve dagitim giderleri kaleminde
yer alan 1,04 milyon TL tutar, $irket’in 2009 yilinda yurtdiginda ihracat iglemleriyle ilgili yapmis
oldugu harcamalardan dolay: olugan belgesiz giderlerin, gelir vergisi kanunu kapsaminda ihracatta
gbtlirii gider uygulamasiyla giderlestirilmesi amaci ile bulunmaktadir. Dolayisiyla, bu islem 2009
da bir kez gergeklesmis olup istisnai bir iglemdir,

TGS’nin artan komisyon gelirleri ve 2009’da goriilen istisnai pazarlama, satig ve dagitim gideri
etkisiyle, Sirket’in faaliyet kari 2009°da 0,38 milyon TL iken 2010°da 2,46 milyon TL’ye
ylikselmistir.

Sirket’in gelir tablosunda bulunan finansal gelir ve finansal giderler kalemlerleri kur farkindan
kaynaklanmakta olup, $irket’in miigterileri ile olan hizmet sézlegmelerine dayanarak miisterileri
olan ihracatg1 firmalara yansitilmaktadir.

TGS nin Komisyon gelirlerindeki artiga paralel olarak Sirket’in net déSnem kar1 2010 yilinda 2009
yilina gtre 4 kat artarak 1,48 milyon TL seviyesine yiikselmistir., Sirket’in 2009 yilinda
yurtdigindaki thracat islemleriyle ilgili yapmis oldugu harcamalarindan dolayt olugan belgesiz
giderler gelir vergisi kanunu kapsaminda ihracatta gotiiri gider uygulamasi gercevesinde
giderlestirilmigtir, Dolayisiyla, ayni iglem 2010 ve izleyen yilda yapilmadigt i¢in 2010 yili net kar
rakami 2009 yilina gére yiiksek ¢ikmgtir,
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2010 - 2011 dénem sonuglarinin kargilastirmass:

Sirket’in T.C. Ekonomi Bakanlifi Ihracat Genel Miidiirliigii’ne bildirmis oldugu verilere gore;
TGS nin araciligim gerceklestirmis oldugu ihracat tutar 2010°da FOB 688,07 milyon ABD Dolan
iken 2011°de %8 artis gstererek FOB 743,14 milyon ABD Dolary’na ulagmigtir.

Artan ihracat hacmiyle birlikte Sirket’in ticari alacaklan 2011’de 2010’a gére %13 artis g6stererek
265,70 milyon TL’den 301,15 milyon TL’ye yiikselmistir.

TGS nin ana faaliyetlerinden bir tanesi miisterileri olan ihracatga firmalarin KDV iadesi ve Thracat
alacaklan karsilifinda miisterilerine avans vermektedir. Sirket’in 2010 yilinda miisterilere verilen
avanslar kalemi 4,15 milyon TL seviyesindeyken 2011 yilinda bu tutar %130 artig g6stererek 9,54
milyon TL seviyesine yiikselmistir.

Sirket’in stoklar kalemi bilango tarihleri itibariyle araciligi yapilan ihracat iglemlerine iliskin
giimritkte beklemekte olan ticari mallardan olugmakta olup maliyet tutari ile kayitlarda yer
almaktadir. 2010 yilinda Sirket’in 15,48 milyon TL stok tutari bulurken, bu tutar 2011'de %40
artig gbstererek 21,74 milyon TL'ye yiikselmisgtir.

Sirket 2011 itibariyle 4,50 milyon TL komisyon geliri elde etmistir. Bu tutar 2010’da 3,35 milyon
TL seviyesinde goriilmektedir. Dolayisiyla 2011 donemindeki komisyon gelirinin 2010%a gore
%34 artmis oldugu sonucu ortaya gikmaktadir,

Sirket’in diger alacaklar kalemi 2010 yilinda 8,98 milyon TL’den 2011 yilinda %94 artarak 17,45
milyon TL’ye yiikselmigtir. Bu artis, TGS’nin %20,55 oraninda hissesine sahip olan Inci Teksil
Uriinleri San, Ve Tic. Ltd. Sti.’den olan 15,52 milyon TL ticari olmayan ve 3,79 milyon TL ticari
alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket faaliyetlerindeki biiylime nedeniyle Sirket'in aktif bityiikliigi 2010 yilinda 325,40 milyon
TL seviyesinden %14 artig gostererek 372,35 milyon TL seviyesine yiikselmigtir.

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Bafmmsiz Bagimsiz

Ozet Bilango (TL) Denetimden Denetimden Denctimden
Gegmis 2009 Gegmis 2010 Gegmis 2011

Toplam dénen varliklar 173.807.185 325,199.551 372.090.065
Toplam duran varliklar 203.447 190.601 254.950
_Toplam varhklar 174.010.632 325.390.152 372.345.015
Toplam kisa vadeli yilktimlijlitkler 173.804.135 323.701.922 368.476.998
Toplam vzun vadeli yilkiimliilitkler 15.286 15.395 27.827
()denmig sermaye 2.080.000 2.530.000 5.000.000
Toplam ézkaynaklar 191.211 1.672.835 3.840.190
Toplam ylikiimliiiilder ve tzsermaye 174.010.632 325.390.152 372.345.015

Kaynak: TGS, Gimey Bagimsiz Denetim, DT Bagimsiz Denetim

2011'de TGS'nin yiikiiliilitklerinin %6’sim1 banka kredileri olusturmaktadw. TGS’nin finansal
yiikiimliiliklerinin tamam kisa vadeli finansal yiikiimliilitklerinden olugmaktadir. Sirket’in kisa
vadeli finansal yiikiimliliigii 2010 yilinda 17,70 milyon TL seviyesindeyken, 2011 yilinda %36
oraninda artmig, 24,13 milyon TL seviyesine ulagmustir,
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TGS’nin 2011'de 2010 yilima gore %10 bilyilyen ihracat hacmine ve dolayisiyla ticari
alacaklardaki %13 oranindaki bilylimeye pararel olarak ticari borglar1 2011'de 2010’a gére %13
artig géstermistir,

Sirket’in 15 Haziran 2011 tarihinde yapilan genel kurul toplantisi ile 2010 yilinda 2,53 milyonTL
olan girket sermayesi 5,00 milyon TL'ye gtkarilmig ve artirilan sermayenin 2,29 milyon TL’lik
kismi gegmis yil karlarindan, kalan 0,18 milyon TL tutarindaki kisim ise nakit olarak
kargilanmgtir.

Sirketin toplam Szkaynaklar degeri 2010 ve 2011 willarinda pozitif degerde seyretmistir. 2010 ve
2011 willarinda, Sirket toplam &zkavnaklar degerinin Sirket’'in 8denmis sermavesinden diisiik
olmast UFRS’ve gére veniden diizeltilmis gecmis villar zararlarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2010 - 2011 willan arasinda artan net borg miktann ve UFRS’ye gbre yeniden
diizenlenmis gegmis yil zararlarinin Sirket §zkaynaklarina olan negatif etkisinden dolay, Sirket’in
net borg/dzkaynaklar oran1 2010 — 2011 willar arasinda ortalama 5,7 olarak gergeklegmistir.

Net Barg/Ozkaynaklar Oram 2009 2010 2011
Kisa Vad. Finansal Borglar 13,515,722 17,696,553 24,132,243
Uzun Vad. Finansal Borglar - - -
Toplam Borg 13,515,722 17,696,553 24,132,243
Nakit ve Nakit Benzeri 2,769,827 7,798,157 3,097,726
Net Borg 10,745,895 9,898,396 21,034,517
Ozkaynaklar 191,211 1,672,835 3,840,190
Net Bor¢/fOzkaynaklar 56.2 5.9 55

Kaynak: TGS, Gimey Bafimsiz Denetim, DT Bagmsiz Denetin

Bankada mevduatta tutulan Sirket nakit ve nakit benzerleri, Sirket'in Eximbank’tan kullanmig
oldupu kredilerden dolay: bankadaki mevduatlarinda bloke bulunmaktadir, 2010 ve 2011 yil sonu
itibariyle bankalarda tutulan bloke tutar TL cinsinden sirasiyla 3,42 milyon TL ve 2,98 milyon
TL'dir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 2009 2010 2011
Nakit 102,702 2,981 1,733
Bankadaki mevduatlar
Vadesiz mevduattar 638,666 576,233 113,062
TL 6,272 22,812 113,020
UsD 632,394 147 42
EUR - 553,274 -
GBP - - -
Vadeli mevduatlar 2,028,459 7,218,943 2,982,931
TL - 4,345,536 -
USD 2,028,459 - 334
EUR - 2,873,407 2,982,098
GBP 7,727
Toplam 2,769,827 7,798,157 3,097,726
Blokeli mevduat -632,394 -3,421,997 -2,982,098
Faiz gelir tahakkular -3,292 -5,203 -8,222
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2,134,141 4,370,957 107,406

Kaynak: TGS, Grney Bafimsiz Denenim, DT Bofumsiz Denetin
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Sirket’in gelir tablosu incelendiinde TGS'nin yillar igerisinde artan araciligni gergeklestirmis
oldugu ihracat hacmine pararel olarak, komisyon gelirlerinin 2010 yiinda 3,35 milyon TL
seviyesinden 2011 yilinda %34 artig gostererek 4,59 milyon TL seviyesine yiikseldigi
gézlenmektedir.

2011 diger gelirler kalemindeki 1,3 milyon TL tutarinin 0,85 milyon TL'sini TGS’nin %99
hissesine sahip oldugu TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. tarafindan gergeklestirilmis olan
satiglar olugturmaktadir. Bu satistan kaynaklanan 0,8 milyon TL tutarinda satilan malin maliyeti
tutart $irket 2011 gelir tablosundaki 1,3 milyon TL tutarinda “Satilan Malin Maliyeti” kalemi
igerisinde yer almaktadir.

Diger gelirler igerisinde kalan 0,5 milyon TL tutar1 ise TGS tarafindan sadece 2011 yilinda
miisterisi olan imalatgs bir firma adina gergeklestirilmis olup tek seferlik istisna bir iglemdir. TGS
milsterilerinden biri adina “Dahilde igleme Izin Belgesi” ile iplik ithalati gerceklestirmis ve ithal
edilen bu iplik kumas iiretiminde kullamlmistir. Ardindan, tiretilen kumas yurtdisina ihrag
edilmigtir. Bu iglem dolyasiyla 0,5 milyon TL tutar1 satilan malin maliyeti Sirket’in 2011 gelir
tablosunda yer almaktadir.

Sirket’in faaliyet giderleri 2011’de 2010 yilina gbre %55 oraninda artig gostererek 2010°da 1,20
milyondan 2011’de 1,87 milyon TL seviyesine ulagmgtir. Bu artiga neden olarak Sirket genel
y&netim giderlerinin 2010’da 1,20 milyon TL’den %52 artis ile 2011 yilinda 1,84 milyon TL
seviyesine yilkselmesi gdsterilebilir. Sirket Genel y6netim giderleri, faaliyet giderlerinin 2010 ve
2011 yillarinda tamaminina yakin bir kismini olusturmaktadir, Sz konusu genel yonetim giderleri
icerisindeki en biiyiikk kalemler damigmanlik ve yeminli mali miisavirlik giderleri ile iicret
giderlerinden olugmaktadir.

TGS'nin faaliyet karr artan komisyon gelirlerine pararel olarak 2010 yilinda 2,46 milyon TL’den
2011"de %9 artig gostererek 2,68 milyon TL seviyesine yiikselmigtir.

Sirket faaliyet kar marj1 2010°da %67 iken 2011'de %46 olarak gegeklesmistir.

TGS nin dénem net kar1 2010’da 1,48 milyon TL iken 2011 yilinda %34 oraninda artigla 1,98
milyon TL seviyesine yiikselmisgtir.

Sirket net dénem kar marji1 2010 ve 201 1" de sirasiyla %40 ve %34 tir.

1.6, Ihracin gerekcesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit giriginin kullanim
yerleri

Halka Arz Gerekgeleri
- Sirket’in saglikl biiyiimesi,
- Kurumsallagma,
- Sirket’in bilinirliliginin ve taninirliginin artirilmas,
- Seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
- Finans piyasalarinda sayginlhigin ve finansman kaynaginin artirilmasi,
= Rekabet giictiniin artinlmast,
- Planlanan yatirimlarin finansmani,
Hisse senetlerinin likidite imkanina kavusmast olarak siralanmaktadir.
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Halka arz gelirinin igletme sermayesine kanalize edilmesi agamasinda 2 faktér sézkonusudur:

Avans Kullandirim Hizmetlerinin (KDV Iadesi Avansi ve fhracat Alacaklarmin (Mal Bedeli)
Avansi) Gelistirilmesi: TGS portfoyiindeki sirketlere, KDV iadesi ve ihracat alacaklarinin (mal
bedeli) avansi hizmetleri sunmaktadir.

Halka arz gelirinin %60’ 1inin “KDV ladesi Alacagi Avansi” iskoluna ve %20’sinin “Ihracat (Mal
Bedeli) Alacagi Avansi” hizmet i koluna yonlendirilmesi amaglanmaktadir. Meveut igleyen
sistem ile ihracat alacaginin Deniz Faktoring A.S.(Deniz Faktoring) tarafindan sigortalanarak
riskin minimize edilmesi 6ngoriilmektedir.

Yeni kurnlan TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S.’nin Faaliyetlerinin Gelistirilmesi:
TGS nin miigterileri olan ihracatg1 firmalara hammadde tedarik etmesi amaciyla 20 Temmuz
2011'de kurulan TGS Kumag Uriinleri Pazarlama A.S.’ye halka arz gelirinin %20’sinin
aktarilmasi planlanmaktadir. Sirket’in yeni kurulmasina kargin, kisa zaman igerisinde yiiksek
biiyime saglamasi amaglandifindan dolayi, TGS Kumag Uriinleri Pazarlama A.S.’ye fon
ayrilmasi kararlagtinlmigtir.

1.7. Finansal Durum ve Faaliyet Sonuglar1 Hakkinda Bilgiler

TL 2009 2010 2011
Ticari Alacaklar 153,212,077 292,938,661 329,808,870
Ticari Alacaklar 135,382,014 265,700,078 301,145,345
KDV fadesi dlacaklar 12,772,156 23,092,046 19,127,624
Milstarilere Verilen dvansiar 5,057,907 4,146,537 9,535,901
Stoklar 10,832,789 15,480,241 21,736,487
Ticari Borglar 159,865,756 305,579,814 343,920,936
Ticari Borglar 156,039,050 302,499,817 341,575,187
Alman Avanslar 3,826,606 3,079,997 2,345,749
Isletme Sermayesi 4,179,110 2,839,088 7,624,421

Kaynak: TGS, Gitney Bafimsiz Denetim, DT Bagunsiz Denetim

2009 - 2011 yillar1 arasinda Sirket’in donen varliklann %46 YBBO ile artig gostererek 2011 yil
sonunda 372,09 milyon TL'ye ulagsmuistir.

Sirket’in donen varliklar: igerisinde yer alan ticari alacaklar 2009 — 2011 yillari arasinda %49
YBBO ile artig gostererek 2009 yilinda 135,38 milyon TL’den 2011°de 301,15 milyon TL’ye
ylikselmistir. Ticari alacaklar genel olarak yurt i¢indeki imalat¢r firmalanin galistifii yabanci
firmalardan olan mal bedeli alacaklarini igermektedir. Sirket stz konusu mal bedellerini tahsil
ettikten sonra imalatg1 firmalara transfer etmektedir.

2009 ve 2010 y1hh bagimsiz denetim raporunda diger alacaklar kaleminin igerisinde raporlanan ve
2011 yil sonu bagimsiz denetim raporunda ayr1 bir kalem olarak raporlanan KDV iadesi
alacaklari, firmalar adina vergi dairesine bagvurulan KDV iade alacaklarini igermektedir. Sirket
56z konusu alacagt tahsil ettikten sonra ilgili tutar:, komisyon bedelini diiserek imalatgiya transfer
etmektedir.




Miigterilere verilen avanslar kalemi, S$irket’in tedarikgisi olan imalat¢1 firmalara verdii
avanslardan olugmaktadir. 31 Arahik 2011 itibariyle miisterilere verilen avanslarin 48.885 TL’si
iligkili taraflara verilen avanstir. 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle miisterilere verilen avanslarin
110.628 TL’si ve 2009’da 125.005 TL’si iligkili taraflara verilen avanslardir.

Ticari alacaklar kalemindeki tutariara kargilik olarak, kisa vadeli ylikiimliiliikler igerisindeki ticari
borglar kalemindeki tutarlar, TGS'nin imalatgilara olan mal bedeli ve KDV iadeleriyle ilgili
borglan igermektedir. 2009 yil sonunda 156,04 milyon TL olan ticari borglar kalemi 2011°'de 2
katina ¢tkarak 341,58 milyon TL'ye ulagmigtir.

Dénen varhklar igerisindeki stoklar kalemindeki tutarlar ise, ilgili yillar itibariyle “intag tarihi”
(satigin gerceklestifi tarih) bir sonraki yila sarkan giimritkte bekleyen mal bedellerini
icermektedir. Sirket’in 2011°de 21,74 milyon TL stok kalemi bulunmaktadir.

Sirket'in igletme sermayesi 2009 — 2011 tarihleri arasinda pozitif olarak gergeklesmistir. Sirket’in
yillar igerisinde faaliyetlerinde artan KDV iadesi gelirleri, miisterilere verilen avanslar ve ticari
alacaklarindaki artiglar nedeniyle; TGS'nin ¢aligma sermayesi 2011 itibariyle 2009 yil sonu
verisine gbre %82 artig gostererek 7,62 milyon TL seviyesine ulagmigtir.

Isletme sermayesi hesabinda Sirket’in aktifinde ve pasifinde bulunan segilmis kalemler dikkate
alinmig ve aktif ve pasif taraftaki nakit ve nakit benzeri kalemler ile kredi benzeri likit
ylikiimliiliikler hesaplamaya dahil edilmemistir. Likit varlik ve yilklimliiliiklerin isletme sermayesi
hesabindan arindirilmasinin sebebi, likit degerler olmadan mevcut operasyonel yapi ile Sirket’in
igletme sermayesinin ve Sirket kaynaklarimin hesaplanan igletme sermayesini nasil finanse
ettiginin tespit edilmesidir.

Yapilan hesaplama sonucunda likit yiikiimliiliikler hari¢ Sirket’in isletme sermayesi fazlasi oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla isletmenin mevcut durumda ilave igletme sermayesine ihtiyaci
bulunmamaktadtr.

1.8.  Personel Hakkinda Bilgi

2011 yil sonu itibariyle sirketin merkez ofisinde TGS Kumag Uriinleri Pazarlama A.S. dahil 17
kisi galigmaktadir.

Personel Savist 2008 2009 2010
Pazarlama ve Satin Alma

ihracat

Muhasebe

Finans

Denetim

Idari Isler

TGS Kumas Urlinleri Pazarlama A.S.
Toplam

Keaynak: TGS
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1.9.  Ortaklik yapis: ve iligkili taraf isglemleri hakkinda bilgiler,

TGS Dig Ticaret A.S.’nin mevcut ortaklik yapisi agagida belirtilmektedir :

30.03,2012 tarihli son genel kurul karariyla degisikligi gergeklesen ana sozlesme gergevesinde, girket pay

defterinde yer alan ortaklik yapis1 agafidaki gibidir:

Ortak Grubu Hisse Adedi Hisse Tutar (TL) Payi (%)
. . A 90,447,180.00 904,471.80 18.09%
Tanriverdi Yatinm Holding A.S. B 60,298,120.00 602,981.20 12.06%
Burak Tanriverdi A 68,884,320.00 688,843.20 13.78%
B 45,922,880.00 459,228,380 9.18%

Inci Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A 61,636,860.00 616,368.60 12.33%
Anonim Sirketi B 41,091,240.00 410,912.40 8.22%
Cagla Polat A 29,163,420.00 291,634.20 5.83%
B 19,442,280.00 194,422.80 3.89%

Feza Mefrugat Sanayi ve Ticaret Limited A 20,162,280.00 201,922.80 4.04%
Sirketi B 13,461,520.00 134,615.20 2.69%
Ozgir Tekstil Uritnleri Pazarlama Sanayi A 11,408,700.00 114,087.00 2,28%
ve Ticaret Limited Sirketi B 7,605,800.00 76,058.00 1.52%
Incebeyler Giyim Sanayi ve Ticaret A 9,375,060.00 93,750.60 t.88%
Limited Sirketi ' B 6,250,040.00 62,500.40 1.25%
, A 7,932,600.00 79,326.00 [.59%

Fame Tekstil Faruk Kagmaz B 5,288,400.00 52,884.00 1.06%
tuci Ditgme Tekstil Sanayi ve Ticaret A 915,780.00 9,157.80 0.18%
Anonim Sirketi B 610,520.00 6,105.20 0.12%
Ali Tanrverdi A 43,560.00 435.60 0.01%
B 29,040.00 290.40 0.01%

Enes Pergin A 240,00 2.40 0.00%
B 160,00 1.60 0.00%

Toplam 500,000,000.00 5,000,000.00 100.00%

TGS ortaklarindan Cagla Polat ve Burak Tanriverdi kardes olup Ali Tanriverdi'nin ¢ocuklaridir,

Tanriverdi Yatirim Holding A.S., Sirket’in sermayesinde hisse oran: en yitksek olan ortagidir.

Tanniverdi Yatirim Holding A.S.’nin 27.03.2012 tarihinde yapilan 2010 ve 2011 yilina ait olagan
genel kurul toplanti tutanaklarina gére girket’in ortaklik yapis: asagidaki sekildedir.

Ali Tanniverdi ve Hikmet Tanriverdi arasinda herhangi bir akrabalik bulunmayip soy isimlerinin

ayni olmasi tamamen tesadiiftiir.

Tanniverdi Yatinm Holding A.S. ortaklarmdan Bitgra Tanrniverdi Hikmet Tanriverdi’nin kizi ve
Elif Tanriverdi Hikmet Tanriverdi’nin esidir.




Tannverdi Yatirim Holding

AS.

Nominal Hisse Hisse Hisse Hisse
Ad SoyadviUnvam Tutar: {TL) Adeti  Tutan (YTL) Oranlar (%)
Hikmet Tanriverdi 1.00 4,800,000.00 4,800,000,00 96%
Elif Tanriverdi 1.00 50,000.00 50,000.00 1%
Biisra Tanrverdi 1.00 50,000.00 50,000.00 1%
Hidayet Cigek 1.00 50,000.00 50,000.00 1%
Enes Pergin 1.00 50,000.00 50,000.00 1%
Toplam 5,000,000,00 5,000,000.00 100%
Kaynak: TGS

Inci Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 27.03.2012 tarihinde yapilan 2011 yilma ait
olagan genel kurul toplant: kararlarina gére, Inci Tekstil Urtinleri’nin 6.000.000 TL olan sirket

sermayesinin 3.000.000 TL daha artirlarak 9.000.000 TL’ye gikarilmasina karar verilmigtir. S6z

konusu bu karar 05.04.2012 tarih ve 8042 sayilt Ticaret Sicili Gazetesi’'nde tescil edilmistir. Bu

karar ile Inci Tekstil Uriinleri’nin ortaklik yapist agagidaki gibidir:

inei Tekstil Uriinleri Sanayi ve Nominal Artirnn Hisse Oram Artirum Hisse
Ticaret A.S. Hisse Oncesi Sonrasi Oram
- Tutar (TL) Pay Miktan {%) PayMiktan (%)
Ads SoyadyUnvam (TL) (TL)
Tanriverdi Yatirim Holding A.S. 1.00  5,805,000.00 97%  8,707,500.00 97%
Hikmet Tanriverdi 1.00 180,000.00 % 270,000.00 1%
Biigra Tanriverdi 1.00 5,000.00 0% 7,500.00 0%
Hidayet Cigck 1.00 5,000.00 0% 7,500.00 0%
Enes Pergin 1.00 5,000.00 0% 7,500,00 0%
Toplam 6,000,000.00 100%  9,000,000.00 100%

Kaynak: TGS

Sirket’in ortaklari iizerinden dolayli sermaye yGnetim ve ig iligkisi igerisinde bulundugu belli bagh
sirketlerle gegmis dénemlerdeki mevcut hesap bakiyeleri agagidaki gibidir.

[liskili Taraflardan Alacaklar (Net)

lligkili taraflardan olan ticari olmayan alacaklar - genellikle ortaklara verilen kredilerden
kaynaklanmakta olup, Sirket bu alacaklarini adatlandirmaktadir. Alacaklar teminatsizdir.

{liskili Taraflardan Ticari Olmayan

Alacaklar (TL) 2009 2010 2011
Tannverdi Yattnm Holding A.S. 2,949,132 572,708 -
{nci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. 2,929362 6,472,286 15,529,034
Inci Fermuar San. Ve Tic. A.S. 409,822 496,273 -
Duru Tekstil

Toplam 6,288,316 7,541,267 15,529,034

Kaynak: Giney Bagimsiz Denetim, , DT Bagimsiz Denetim A.§.
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Mligkili Taraflara Borglar (TL)

iligkili Taraflara Ticari Olmayan

2009 2010 2011
Borclar
Cagila Polat 325,247 - -
Toplam 325,247 - -
Kaynak: Ganey Bagunsiz Denetim, DT Bafimsiz Denetint
iliskili Taraflara Ticari Borglar 2009 2010 2011
Inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. 34,468 383,187 3,788,571
Feza Mefrugat San. Ve Tic. Ltd. §ti. - 5,344 -
{stanbul Intertrade Dis Tic. Lid. Sti. - 370,297 721,163
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. 18,563 107,997 114,995
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz 404,682 29,049 339,347
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. 189,615 233,133 62,331
Inci Fermuar San. Ve Tic, A.§. (%) 87 87 -
{stanbul intertrade Di§ Tic. Ltd. Sti. 574,359 - -
Teksko Teks. Turizm Ing.Taah. Ltd. Sti. 1,730,795 - -
Meg Tekstil Kon, San. Dig Tic. Ltd, Sti.(*) 406 406 -
Inci Tela-Elyaf San. Ve Tic. A.S. - 9,779 -
Toplam 2,952,975 1,139,279 5,026,407

Kaynak: Ginegy Bafrmsiz Denetim, DT Bagimsiz Denetim
{(*) Inci Fermuar San. Ve Tic. A.$, ve Meg Tekstil Kon. San. Dig Tic. Ltd. §ti. 2009 yilindan itibaren $irket
ortaii olmayip, tnci Fermuar'dan soz kenusu alacak bakiyeleri 2011 yili igerisinde kapanmistic

Dliskili Taraflarla Yapilan Islemler:

iligkili taraflarla olan gelir islemleri, genel olarak firmalara kesilen komisyon geliri faturalarindan
olugmaktadir,

01.01.2011 - 31.12.2011

(TL) Gelirler Giderler
Inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. 422,034 -
Toplam 422,034 0

Kaynak: TGS, DT Bagimsiz Denetim

01.01.2010 - 31.12,2010

(TL) Gelirler Giderler
Tannverdi Yatrim Holding A.S. 335.738 -
inci Tekstil Urlinleri San. ve Tic. A.S. 371.442 -
Feza Mefrugat San, Ve Tic. Lid. $ti. 20.838 -
istanbul Intertrade Dig ‘Tic. Ltd, Sti. 11.492 -
fncebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. 712 -
Fame Tckstil- Faruk Kagmaz 1.916 -
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. 1.501 -
Toplam 743.639 0

Kaynak: TGS, Griney Bafimpsiz Denetim
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01.01.2009 - 31.12.2009

(TL) Gelirler Giderler
Tanriverdi Yatinm Holding A.S. 68.429 -
Inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. 237.893 72.484
Feza Mefrugat San. Ve Tic. Ltd. $ti. 39.059 -
istanbul Intertrade Dis Tic. Ltd. Sti. 12.872 -
Teksko Teks. Turizm Ing. Taah. Ltd. Sti. 8.189 -
incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. 409 -
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz 25,705 -
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. 2.143 -
Toplam 394.699 72.484

Kaynak: TGS, Giiney Bagimsiz Denetim

1.10. Ihraca ve borsada islem giormeye iliskin bilgiler (sati§ ve dagitim esaslari, mevent
paylarimi satan ortaklar, ihrag maliyeti vb)

TGS'nin 12/04/2012 tarihli ve 2012/07 sayih karari yonetim kurulu karari ile, Sirket Ana
Stzlesmesi’'nin 6. Maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, TGS’nin 5.000.000.-TL olan
¢ikarilmg sermayesinin, Sirket’in 50.000.000.-TL olan kayith sermaye tavami igerisinde kalmak
iizere, tamam nakit karsilig1 olarak 7.500.000.-TL’ye artirilmasina karar verilmistir, Artirilan
2,500.000.-TL’lik sermayeyi temsil edecek, her bir payin 1.-Kr (birkurug) nominal degerde hisse
senetlerinin, (B) grubu hamiline yazil1 hisse olarak, mevcut ortaklarin ritghan haklarinin tamamen
kisitlanarak, itibari degerlerinin iizerinde belirlenecek bir fiyatla halka arz edilmesine karar
verilmigtir.

Halka Arz Ozet Veri Tablosu:

Ihragci Sirket TGS Dig Ticaret A.S.

Konsorsiyum Lideri Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Sekli Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracilik Yontemi En Iyi Gayret Aracilipn

lhra¢ Miktan 2.500.000 TL Nominal (Tamanu Sermaye Artirimi)
Bir Payin Nominal Degeri 1 Kurug

| lot pay (beheri 1 kurug

nominal degerli 100 adettir) 5,60 TL
payin satig fiyat
Halka Arz Oncesi Sermaye 5.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Sermaye 7.500.000 TL
Halka Arz Sonras1 Halka o
Agiklik Oram 733,33
Satig Stiresi 2 ig giinii

Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi karar ile Ikinci Ulusal
Pazar

Pazar
Fiyat Istikrar Planlanmamaktadir.

Tahsisat Gruplari

%80 Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar
%20 Kurumsal Yatirimeilar (Yurt I¢i Kurumsal, Yurt Digi
Kurumsal)

Halka Arz Tarihi

Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
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belirtilecektir.

Halka Arz Taahhiidt

Tanriverdi Yatinm Holding A.S. ve Burak Tanriverdi halka
arz tesviki kapsaminda “Bonus Paylar” harig¢ kalan paylar
i¢in, diger tim mevcut ortaklar mevcut paylarn i¢in 180 giin
boyunca ilave pay satmama ve TGS Yénetim Kurulu'nun 180
giin boyunca sermaye artirimi karar1 almayacagini taahhiitleri
bulunmaktadir.

Halka Arz Tegviki

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bSliimiinii IMKB’de
islem grmeye baglamasindan itibaren 90 giin stireyle
hesaplarinda tutmalar durumunda, 90 giin igerisinde
hesaplarinda giin sonunda bulunan en diisiik Sirket pay
miktarindan (“Bonus Pay Garantisine Baz pay Miktar1™)
hesaplanmak iizere “Bonus Pay” alma hakkina sahip
olacaklardir.

Bu halka arzda, Sirket paylari, Halk Yatinm'in liderlifinde olusturulacak olan konsorsiyum

tarafindan satilacaktir.

Halka arz edilen toplam 2.500.000 TL nominal degerlerli paylarin;

. 2.000,000 TL (%80) nominal degerli kismi Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilara
* 500.000 TL (%20) Kurumsal Yatirimcilara

tahsis edilmigtir.

TGS halka arzinda, yatinmeilar agagida belirtilen gruplar halinde kategorize edilmigtir.

Yurtigi Bireysel Yatirnmeilar:

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile yurt disinda iggi, serbest meslek ve miistakil
is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle
bir takvim yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak
iizere, asafida tammlanan Yurt i¢i Kurumsal Yatrimeilar ve Yurt Dist Kurumsal
Yatiimeilar tanimlart diginda kalan tiim gergek ve tiizel kigilerdir._Anonim ve limited

sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir,

Kurumsal Yatirimcilar:

a) Yurt Ici Kurumsal Yatirmalar: Yatirum fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul
kiymetler yatinm ortakliklar, risk sermayesi yatinm ortaklklar, gayrimenkul
yatirim ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy ydnetim
sirketleri, ipotek finansmam kuruluglari, emekli ve yardim sandiklar, vakiflar,
17.7.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi
uyarinca kurulmusg olan sandiklar ile kamuya yararl derneklerdir.

b) Yurt Digi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar'la tammlanan disarida yerlesik olan, yatirim fonlari, emeklilik fonlari,
yatirim ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim

irketleri, ipotek finansmani kuruluslarl emekll ve yardim sandtklar1 ve vakiflardir.
"GS?:I_A
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Paylar, Tirk mevzuati uyarinca Istanbul Menkul Kiymetler Borsa'sinda islem
gorecek sekilde halka arz edildiginden dolayi, bu kategoriden talepte bulunan
yatirimeilar paylan Tiirkiye'de satin alacaklardir.

Halka arz edilen paylarin satigi tamamlandiktan sonra Borsa“da iglem gorebilmesi

Borsa mevzuatinin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde Borsa’nin verecefi olumlu karara
baghidir.

Ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin yaklasik 865,233.71 TL ve lot basina
maliyetin de yaklagik 0.346 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka Arzin Tahmini Biitgesi

Odenecek Ucretin Cinsi (TL) Sabit Fiyat
Pay Satis Fiyat 5.60
Halka Arz BiiyiiklUji 14,000,000
Ongoriilen Maliyetler Tahmini Tutar (TL)
SPK Kurul Kayit Ucreti 38,000
IMKB Kotasyon Ucreti 7,500
MKK Uyelik Ucreti 7,500
Finansal Danigmanlik ve Araciik Komisyonu 430,000
Reklam - flan 250,000
Bagimsiz Hukukeu 20,000
Bagimsiz Denetim 83,751
Ticaret Sicili 12,500
Takasbank 363
Diger (Noter,Danigman vb.) 15,620
Toplam Maliyet 865,233.71
Satiga Sunulan Lot (*) Adedi 2,500,000
Lot Bagina Maliyet 0.346

(*) 1 lot (deferi | kurus nominal degerli 100 adet paydir.)

1.11. Ek bilgiler (sermaye tutari, esas sozlesmenin nemli hiikiimleri, incelemeye agik
belgeler).

Sirketin kayitli sermaye tavani 50.000.000.-TL (ElliMilyon Tiirk Liras1) olup, bu sermaye
her biri 1 Kr (Bir Kurus) itibart degerde 5.000.000.000 (BegMilyar) adet paya
boliinmistiir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 5.000.000.-TL (BesmilyonTiirkLiras1) olup, bu sermaye 1Kr
(BirKurus) itibari degerde; 300.000.000 (UgYiizMilyon) adet (A) grubu nama yazili ve
200.000.000 (IkiYiizMilyon) adet (B) grubu hamiline yazili olmak {izere toplam
500.000.000 (BesYlizMilyon) adet paya béliinmiistiir. (A) Grubu nama yazili paylar, Ana
Stzlesme’de belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler (B) Grubu hamiline yazili
paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz tanmmamigtir.

Yonetim Kurulu Secimi

Sirket'in isleri ve idaresi, TTK’nin hiikiimlerine gore segilecek en az bes, en ¢ok dokuz
iiyeden olusacak bir Yoénetim Kurulu tarafindan yiriitiiliir. Yonetim kurulu tiye sayisi, her
da 5 tiyeden az olmamak kogulu ile, ybnetim kurulu iiyelerinin yerimli ve yapici

95 tars 1011
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¢alismalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve
¢aligmalarim etkin bir gekilde organize etmelerine imkan saglayacak sekilde Genel Kurul
tarafindan belirlenir.

Yonetim Kurulu'nun bes iiyeden olugmasi halinde iki ilyesi; alti veya yedi iiyeden
olugmasi halinde {i¢ iyesi; sekiz veya dokuz iiyeden olugmasi halinde ddrt ityesi (A) grubu
pay sahiplerinin gsterecegi adaylar arasindan seg¢ilir.

Genel Kurul’da Oy Hakki:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 21. Madde'sine gore olagan ve olagan ustii genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in
15 (OnBes) oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1
(Bir)oy hakki vardir.

Denetci Aday Gisterme:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin 17. Madde’sine gore, Denetgiler, Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast mevzuatinda aranan sartlara haiz, (A) grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan 1 (bir) bir y1l gérev siiresi ile iki denetgi seger. Sliresi sona
eren denet¢ilerin yeniden segilebilmeleri miimkiindiir.

Denetgilerin T.C. uyrukiu olmasi zorunludur. Gérev sitresi biten Yénetim Kurulu tiyeleri,
Genel Kurul tarafindan ibra edilinceye dek Denetgi olarak segilemez.

Incelemeye Acik Tutulacak Belgeler: Asagidaki belgeler, Sirket merkezinde, bagvuru
yerlerinde ve Sirket’in internet adresinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1-izahname

2-Ana siizlesme

3- izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tilrlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

4- Ortakliin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 y1l ve son ara dénem
itibariyle finansal tablolari, bagimsiz denetim raporu.

TGS Dis Ticaret A.§.'nin Baglar Mahallesi, Osman Paga Caddesi, No. 95, I5 Istanbul 34
Plaza, A Blok, K. 9, Bagcilar, Istanbul adresindeki merkezi ve www.tgsas.com internet
adresinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi : Halide Edip Adivar Mah. Darillaceze Cad. No:20 Kat:4 34382 Sisli /
Istanbul merkez adresinde ve www.halkyatirim.com.tr internet sitesinde ve

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr adresli internet sitesinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadsr:
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2.

RiSK FAKTORLERI

2.1. Ortakliga ve Iginde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

r
s
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Sirket, ozellikle tekstil ve konfeksiyon sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin ihracat
islemlerine aracilik etmektedir. 2011 yil sonu itibariyle Sirket portfSyiiniin %99 unu
tekstil, konfeksiyon ve deri sektGriindeki firmalar olugturdugundan dolayr bu sektordeki
gelismeler ve sektdriin  kendi  dinamiklerinden kaynaklanan riskler TGS’yi
etkileyebilmektedir.

TGS'nin, tekstil ve konfeksiyon sekttrii diginda, diger sektorlerde faaliyet gdsteren
sirketlerin de iglemlerine aracilik etmesinin 8niinde herhangi bir engel bulunmamaktadir,
Bununla birlikte, TGS kurulusundan bu yana yogun olarak, tekstil ve konfeksiyon
alanindaki miisterilerle ¢aligmigtir. Tekstil ve konfeksiyon alaninda herhangi bir
olumsuzluk yasanmasi durumunda, TGS'nin; sektdr ¢esitlendirmesi yapma amaciyla,
ihracata y&nelik diger alanlarda faaliyet gbsteren firmalari da miigteri portfSyiine eklemesi
i¢in ilave zaman ve maliyet fakttrlerine maruz kalmasina sebep olabilecektir.

Pamuk, Enerji ve Diger Hammadde Fiyatlan :

Pamuk ve enerji, tekstil sektdriiniin en temel ve stratejik hammaddeleridir. Elektrik
fiyatlannin diinya fiyatlarinin gok iizerinde seyretmesi, hammadde fiyatlar tizerindeki
dalgalanmalar imalat¢1 firmalarin iiretim maliyetlerini artirmaktadir, Tekstil iiriinleri
toplam maliyeti iginde hammadde maliyeti, %50’nin izerindedir. Dolayisiyla, hammade
fiyatlarindaki, &zellikle pamuk ve enerji fiyatlarindaki artiglar, tekstil firmalarimin yillik
tiretim maliyetlerinde artiglara neden olacaktir, Uretim maliyetleri iizerindeki artiglar
ihracat yapan firmalarin yillik {iretim miktarlarinda diisiislere ya da ihrag fiyatlarinda
artiglara neden olabilir. Sonug olarak TGS’nin miigterileri olan imalat¢1 firmalarin ihracat
tutarlarinda azalmalara neden olabilir.

Kur Riski:

TGS’nin ticari alacaklar ve alinan avanslar kalemleri, yabanci para cinsinden bakiyelerdir.
S6z konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki ya da kur zarari, milgterileri olan imalatgi
firmalara yansitilmaktadir. Fakat, Tiirk Lirasi’nin asirt degerlenmesi ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar ihrag yapan firmalarni olumsuz etkileyebilmektedir. Bu sebeple, TGS
miigterilerinin ihracat faaliyetlerinde olumsuzluklar yaganmasi olas: oldugundan, kurdaki
dalgalanmalar TGS igin de risk faktérii olugturmaktadir,

Makroekonomik Riskler

Ortakligin faaliyetleri Tiirkiye ve diinyada meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve
finansal degigikliklerden etkilenebilir.

2011 yilinda, Tiirkiye'nin en fazla tekstil ve hammaddeleri ihrag ettigi dlkeler Rusya,
italya, Almanya, Iran, Ingiltere, Polonya, Romanya, ABD, Bulgaristan ve Ispanya
olmustur. Aymi gekilde, 2011°de Tiirkiye'nin en fazla hazir giyim ve konfeksiyon thracat:
gergeklestirdigi iilkerin baginda 4 milyar ABD Dolan ile Almanya gelmefl;tedir. Ardindan




2,1 milyar ABD Dolan ile Ingiltere, 1,4 milyar ABD Dolan ile Ispanya, 1,3 milyar ABD
Dolan ile Fransa ve 876,9 milyon ABD Dolari ile Hollanda gelmektedir.'Dolayisiyla,
ozellikle Avrupa bélgesinde derinlesebilecek bir ekonomik kriz ya da ekonomik
durgunlugun, Tiirkiye’nin ihracat rakamlarini olumsuz etkilemesi muhtemeldir. TGS’nin
ihracatina aracilik yapacafi tutar, ithalatgi tarafin talebine duyarh oldugundan dolay:,
tzellikle yurtdisi kaynaklh gelismeler TGS igin risk olugturmaktadir,

- Sirket’in 2011 yil sonu itibariyle ihracatina aracilik ettigi sirketlerin ihracat gergeklestirdgi
iilkeler degerlendirildiginde; toplam ihracat hacmi iginde %28,8 paya sahip olan Almanya
ilk sirada yer almaktadir. Almanya, Fransa, Ingiltere, italya ve Hollanda’nin ihracat
yapilan ilk 5 iilke olarak ne ¢iktigi 2011 yili verilerine gére, s6z konusu iilkelerin toplam
ihracat igindeki payr %58,8 olarak gergeklesmistir. %28,8 paya sahip olan Almanya’ya
yapilan ihracatlarla iligkili olarak Tirkiye ile Almanya arasinda yasanabilecek politik veya
ekonomik anlagmazliklar, Sirket’in ihracat potansiyelini bilylik oranda etkileyebilecektir.

Diger taraftan ihracatin varis noktasi olan ilk bes iilkenin gelismis Avrupa iilkeleri olmas,
bu tilkelere ait politik risk geligen ve gelismis tilkelere gtre daha diigiiktiir. Fakat gelismis
iilkeler olmalar1 ve Avrupa Bolgesi’inde yasanan ekonomik kriz nedeniyle bu tilkelerdeki
ekonomik siirdtiriilebilirligin saglam temellere oturmus olmamasi, Sirket’in portfoyiindeki
sirketlerin ihracatlarini dogrudan etkileyebilecektir.

Politika Kararlarindan Kaynaklanan Riskler

- Tirkiye’nin ihracat politikalarina iligkin yapilacak olan yasal diizenlemeler TGS’nin
aracilik edecei ihracat rakamlarini olumsuz etkileyebilir. Aym sekilde talepte bulunan
ithalatgi tilkelerin ihracat politikalarindaki yeni diizenlemer de Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket portféyliniin 2011 yil sonu itibariyle %99’unu tekstil, konfeksiyon ve deri
sektoriindeki firmalar olugturdugundan dolayr bu sektdre iligkin iilke politikalar1 ve
ithalatgi iilkelerin politika ve yasal diizenlemeleri, TGS igin risk olugturabilir.

- Ayrica TGS'nin &niimiizdeki yillarda ihracatina aracilik etmeyi planladifi yeni sektorler
ile ilgili yurtici ve yurtdist bazli yasal diizenlemeler, Sirket’in faaliyetierini olumsuz
etkileyebilir.

Vergi Diizeniemelerindeki Degisiklikler:

- Ortakhigin 6nemli gelir kalemlerinden biri olan KDV iadesi komisyonlarina matrah
olugturan KDV yiizdelerinde yapilacak artirim veya azaltimalar; $irket’in KDV
komisyonlarinda olasi artis veya diigiiglere sebep olabilecektir. Dolayistyla, sektér bazinda
KDV oranlarinda ve/veya Tiirkiye'nin maliye politikalarinda meydana gelebilecek
degisiklikler, Sirket i¢in risk teskil etmektedir.

Sektordeki Firmalar Arasinda Rekabetin Artmasi

' \TKIB, En Fazla {hracat Yapslan Ulkeler/ 2011 Yillik
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Dig ticaret firmalari arasindaki rekabet Sirket’in 6nemli gelir kalemlerinden olan KDV
komisyon oranlarinin diismesine ve miigteri kaybina neden olabileceginden dolayi Sirket
i¢in risk olugturmaktadir.

Miisterileri Olan Ihracatg1 Firmalarla Olan ligkileri

Sirket’in faaliyetlerini slirdiirmesi ve geligtirmesi, misterileri olan ihracat¢i firmalarla olan
iligkilerini korumasina baghdir. TGS kurulusundan giiniimiize kadar yaklagik 480 ihracatg1
firma ile sdzlesme yaprmstir. Sirket’in ihracatina aracilik ettigi sirketlere ait 2011 yily
verileri degerlendirildiinde, ihracatina aracthk edilen ilk 5 girketin toplam ihracat
hacmindeki pay1 %27,4 olarak ger¢eklegmistir. Sirket bazinda degerlendirildiginde ise,
toplam ihracat igindeki en yitksek paya sahip sirketin payt %7’den fazla degildir. Bu
nedenle TGS'in dengeli bir imalatg1 portfGyiine sahip oldugu degerlendirilebilecektir.

Firmanin migterileriyle olan iligkilerinin bozulmasi, menfaatlerin ¢atiymasi durumunda
TGS ile ihracat¢1 firmalar arasindaki s6zlesmelerin yenilenememe riski dogabilir.

Ayrica, Sirket’in faaliyetlerini etkin ve verimli bir sekilde siirdiirebilmesi, miigterileri ile
olan iyi iligkilerinin devamhlif), portfGyilniin genigletilebilmesi uygun yonetici
kadrosunun istihdam edilebilmesine baglidir.

Onemli Mezvuat Degisikliklerinin Etkileri
Vergi Mevzuati Agisindan Olabilecek Onemli Degisiklikler

Thracattan kaynaklanan KDV iadelerinde 84 Seri No.lu KDV Genel Tebligi’nin “Teminat
Karsihgr Iade” boliimiinde Dig Ticaret Sermaye Sirketleri i¢in agagida agiklanan
kolayliklar saglanmaktadir:

“Haklarinda sahte veya muhteviyat itibariyla yaniltic1 belge diizenledigi veya kullandig)
konusunda rapor bulunmamasi, son bes yil i¢inde adlarina tahakkuk eden gelir, kurumlar
vergisi ve KDV’lerin &denmesi, iade hakki doguran islemlerin bulundugu son bes
vergilendirme ddneminde hakkinda olumlu rapor yazilmis olmast halinde %4 teminatla
nakden iade alabilmektedirler.”

Bu madde baglaminda %4 olan teminat oraninin yiikseltilmesi halinde, Dig Ticaret
Sermaye Sirket’lerinin KDV iade talepleri konusunda daha yiiksek teminat gdstermesi,
dolayisi ile ihracat hacimlerinin daha bilyiikk bir kismmin teminat olarak tutulmasi
gerekebilecektir. Bu oranin artmasi, Sirket’in ihracat kayitli imalatgilarina sagladigs mal
bedeli karsilif1 avans kaynaklarinda daralmaya neden olabilecektir

Eximbank Kredi Anlagmalar: ¢ercevesinde meydana gelebilecek tnemli degigiklikler:
Dis ticaret sermaye girketleri kisa vadeli TL ve Déviz Kredileri programindan yararlanarak

belli teminat oranlari ve araci banka olmadan Eximbank tarafindan dogrudan
kullandirlabilmektedir. S6z konusu kredilerin piyasadaki diger kredi oranlarina gore daha




az maliyetli olmasindan dolayr dig ticaret sermaye sirketleri tarafindan siklikla tercih
edilmektedir.

Bu baglamda, Eximbank kredi anlagmalarinda yasanabilecek olumsuzluklar, TGS de dahil
olmak fizere dig ticaret sermaye sgirketlerinin, piyasa sartlarindan daha az maliyetle
borglanabilme sansimi azaltabilecektir. Bu olasiligin gergeklesmesi, dig ticaret sermaye
sirketlerinin net karlilik seviyelerinde azali§ yaganmasi anlamina gelebilecektir.

Giimriik mevzuat: agisindan olabilecek onemli degisiklikler:

Gilmriik yonetmeliginin 23. ve 24, maddeleri uyarinca, giimriik islem ve uygulamalarimin
kolaylagtirilmas: amaciyla istenen sartlan saglayan Tiirkiye Gilimriik Bblgesi’'nde yerlesik
gercek ve tlizel Kkigilere, talep etmeleri halinde “Onaylanmig Kisi Statii Belgesi”
verilmektedir.

S6z konusu belge bagvurusu siirecinde, dis ticaret sermaye sirketlerine bazi konularda
kolayliklar saglanmaktadir, Fakat gelecekte bu kolayliklarin kaldirilmas: halinde dig ticaret
sermaye sirketlerinin bagvuru siiregleri daha ¢ok zorlasabilir, bu nedenle ihracat faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.

Ihracat Mevzuati agisindan olabilecek énemli degigiklikler:

Sirket faaliyetlerine 1999 yilinda Sektdrel Dig Ticaret Sirketi olarak baglamis olup, 2003
yilindan bu yana da Dig Ticaret Sermaye Sirketi (DTSS) statiisii ile faaliyetlerine devam
etmektedir. Dis Ticaret Sermaye Sirketleri Statiisiine fligkin Teblig (ihracat: 2004/12)
(izahname ekinde yer almaktadir)'in 1’inci maddesinde; §denmis sermayeleri en az 2
milyon TL olan ve bir énceki takvim yilinda giimriik beyannamesi bazinda; en az (FOB)
100 milyon ABD dolar1 veya es degerdeki fiili ihracat1 gergeklestiren (transit ve bedelsiz
ihracat hari¢) anonim sirketlere, her yilin Ocak ayinin son gliniine kadar bagvurulmas:
kaydiyla "Dig Ticaret Sermaye Sirketi" statiisi verilebilecegi veya halihazirda DTSS
Statiisiinii haiz firmalar i¢in s8z konusu statiiniin yenilenebilecegi, 2'nci maddesinde Dig
Ticaret Miistesarliginca (fhracat Genel Miidiirlisgii) yapilan inceleme sonucunda gerekli
sartlar1 haiz oldugu belirlenen girketlere “Dig Ticaret Sermaye $irketi™ statiisli verilecegi,
DTSS Statiisii verilen sirketlerin ticaret unvanlanmn Resmi Gazete’de yayimlanacag,
DTSS statiistiniin, yayimlandig1 tarihten itibaren miiteakip yila ait Dis Ticaret Sermaye
Sirketlerine Iliskin Karar yayimlanincaya kadar gegerli oldugu hitkmii yer almaktadir,
Thracat Genel Miidiirliigii’nce Teblig de yer alan sebeplerden dolayr gelecek dénemlerde
Sirket’in DTSS statiisiiniin yenilenmemesi olasilifinin ortaya ¢ikmas: $irket faaliyetlerini
olumsuz olarak etkileyebilir,

Ihracat 2005/1 sayili teblig ile, dis ticaret sermaye girketleri igin, miiracaat tarihinden
dneceki takvim yilinda yapmus olduklar ihracatlari kadar, dahilde isleme izin belgesi
kapsaminda gergeklestirecekleri ithalatlarinda, bu ithalattan doZacak olan giimriik vergisi,
KDYV ve fonlar tutarimin %10'u oraninda teminat alinmasi hitkkme baglanmistir. Ayrica, dig
ticaret sermaye sirketleri aym zamanda “Onaylanmig Kisi” statiisiinde ise, bu oran %1
olarak uygulanmaktadir. Ek olarak dis ticaret sermaye sirketleri, ihracata yonelik devlet
yardimlarindan &ncelikli olarak ve daha yilksek destek oranlarinda yararlanmaktadirlar.
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Bahsi gegen avantajlarin, pgelecekte dig ticaret sermaye girketlerinin aleyhinde geligsmesi
halinde, dis ticaret sermaye sirketlerinin ihracat faaliyetleri olumsuz etkilenebilecektir.

2.2, Ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:

Anonim ortakliklarn ¢gikarmig olduklar: ve ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden yasal
sekil sartlarina uygun olarak hazirlanmig kiymetli evraga pay denir. Pay sahipleri genel olarak iki
tiir gelir elde ederler.

2.2.1. Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler:

SPKn’nun Seri; IV No:27 sayih “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans: Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebli”e gére
halka agik ortakliklarin birinci temettdl tutari, hesap dénemi karindan kanunlara gére ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlar1 digiildiikten
sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Paylar1 Borsa’da iglem goren sirketler ilgili
kar1 nakit yada hisse senedi olarak dagitma ya da dagitmadan sirket biinyesinde birakma
konusunda serbesttirler.

Ortakhigin temettii 6demek i¢in dagitilabilir yeterli kari olmayabilir. Prensip olarak, Sermaye
Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan “net
dagitilabilir donem kar1” ile Tiitk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalari kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan “net dagitilabilir donem kan’ndan yasal kaytiarlda mevcut olan
“net dagitilabilir dSnem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temeuttii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

Sirket esas s6zlesmesine gore kar dagitim zorunlulugu bulunmamaktadir. Sirket Genel kurulunda
alinacak karara gore kar pay! dagitilir. Dagitilacak karin olmamasi ya da genel kurulda kar pay:
dagitilmamasina karar verilmesi ihtimalleri vardir.

SPK 27.01.2010 tarihli ilke kararinda paylari borsada islem gren halka agik anonim ortakliklarin
2009 wyili karlan igin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine karar verilmigstir. Yatirimecilar, temettii dagitim riskinin farkinda
olarak yatirim karar1 almalidir.

2.2.2. Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancima Iliskin Riskler:

Sirket paylan halka arz oncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir &rgiitlii piyasada iglem
gérmemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyat: girket tarafindan belirlenecek olup, arz sonrasi
IMKB'de olusacak fiyattan farklihk gbsterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra,
ekonomideki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylann fiyati piyasada
belirlenecektir.

Sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin
kotiilegmesi durumunda sirket paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda
olarak yatirym karar1 almalidir.
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Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket'in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, stz konusu tasfiye bakiyesine payi oraninda
istirak eder. Ortakliffin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Halka arz sonrasinda Sirket paylarinin piyasa fiyat istikrarsiz olabilir. Halka arz sonrasinda pay
sahipleri gelecekteki sermaye artinimlarinda “Yeni Pay Alma Haklar1”n1 kullanamadiklar takdirde
paylar1 sermayenin biitiiniine oranla deger kaybina ugrayabilir. Sirketin paylarinin abm satiminin
durdurulmasi pay bedelini olumsuz etkileyebilir, Paylar igin aktif veya siirdiirlilebilir bir alim
satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarinin pay satisi,
Sirket’in pay degerinde bir diigiise neden olabilir veya Sirket kontroliinde bir degisime sebebiyet
verebilir. Sirketin aciz haline diigmesi durumunda Sirket’in hissedarlarinin elindeki paylarin degeri
tamamen diisebilir.

2.3. Diger Riskler
a) Sermaye Risk Yonetimi

- Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliliini saglamaya c¢aligirken,
diger yandan bor¢ ve 6z kaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa
degerini artirmay: hedeflemektedir.

- Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara &denecek
temettii tutarini belirler, yeni hisseler ¢tkarabilir ve borglanmay: azaltmak i¢in varhiklarin
satabilir.

- Sirket’in sermaye yapisit borglar &denmis sermaye, yasal yedekler, diger sermaye
yedekleri, gecmis yil karlari/zararlan ve net dénem kari gibi 6z kaynak kalemlerinden
olugmaktadir,

- Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler
Sirket’in iist yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirebilen riskleri
depgerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlart Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar. Sirket, ist yonetim ve Y&netim Kurulu’nun degerlendirmelerine
dayanarak sermaye cesitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri
tdenmesi ve/veya sermaye artigina gidilmesi yolu ile optimal duruma getirmektedir.

Karlilhik Orani 2009 2010 2011
Kisa Vad. Fin. Borglar 13,515,722 17,696,553 24,132,243
Uzun Vad. Fin, Borglar - - -
Toplam Yitktimlitluk 13,515,722 17,696,553 24,132,243
Nakit ve Nakit Benzeri 2,769,827 7,798,157 3,097,726
Net Borglar 10,745,895 9,898,396 21,034,517
Toplam Ozkaynaklar 191,211 1,672,835 3,840,190
Net Borg/Ozkaynak 56.2 5.9 5.5

Kaynak: TGS, Gimey Bagimsiz Denetim, DT Baginsiz Denetim

- Sirketin toplam &zkaynaklari1 2009 - 20 arasinda pozitif degefde seyretmigtir,
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b)

Sirket’in 29 Haziran 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisiyla 2.080.000 TL
olan sermayesi 2.530.000 TL’ye ¢ikarilmis ve artirilan 450.000 TL tuarindaki kisim 5811
sayill Baz1 Varliklanin Ekonomiye Kazandirilmas: hakkindaki kanun kapsamindaki
tutardan karsilanmugtir. Sirket’in 15 Haziran 2011 tarihinde yapilan genel kurul toplantis:
ile 2.530.000 TL olan sirket sermayesi 5.000.000 TL’ye ¢ikarilmig ve artirilan sermayenin
2.289.295 TL'lik kismi gegmis yil karlarindan, kalan 180.705 TL tutarindaki kisim ise
nakit olarak kargilanmigtir.

Faiz Orani Riski

Sirket’in TL, ABD Dolar, Euro ve GBP dbéviz cinsinden ¢ogunlugu degisken faiz oranli
olmak {izere banka kredileri bulunmaktadir. Bu nedenle Sirket banka kredilerine iliskin
referans faiz oranlarindaki dalgalanmalara bapli risklere maruz kalabilir, Faiz oranlarindaki
artis, TGS'nin faiz giderlerinde artisa neden olabilir. Ayrica Tiirkiye ekonomisinde
olugabilecek her tiirlii belirsizlik bu riskleri arttirabilir.

2010 ve 2011 itibariyle TGS’ nin banka kredilerinin ve bankadaki mevduatlarinin agirlikh
ortalama yillik etkin faiz oranlar1 agagidaki gibidir.

Banka Kredileri Nakit (Vadeli Mevduat)
2010 2011 2010 2011

AOYEFO Kisa | AOYEFO Kisa | AOYEFO Nakit- | AOYEFO Nakit-

) Vadeli ) Vadeli *) Vadeli ) Vadeli

TL 9.94% 3,204,500 | 15.90% 5,295,000 6.00% 4,345,536 ; -
g?l';’n 590% 4451463 | 5.23% 7,083,375 : | 2.40% 834
EUR 1.58% 10,040,590 1.75% 9,994,043 2.19% 2,873,407 3.30% 2,982,098
GBP - - 0.05% 1,759,825 - - § 7,727
TT"E)"’"‘ 17,696,553 24,132,243 7,218,943 2,990,659

(*) Agwrlukli Ortalama Ylik Etkin Faiz Oranlan

Kaynak: TGS, Griney Bagimsiz Denetim, DT Bafimsiz Denettm

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi | ile 4 ay arasinda
degigsmekte olup, agirlikl faiz oran1 USD ve EUR igin sirasiyla %24, %3,3 diir.

Sirket’in Eximbank'tan kullanmis oldugu kredilerden &tiirii bankadaki mevduatlarinda
bloke bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle bankalarda tutulan bloke

tutar TL cinsinden sirasiyla 2.982,098 TL ve 3.421.997 TL'dir.

2011 y1l sonu itibariyle TGS'nin Eximbank kredilerinin riskleri agagidaki gibidir.

Banka Adi Kredi | i Risk Oran(%) | Bloke |Odeme Vadesi
Grubu

Eximbank YKB (ABD Dolari) [Nakdi  |Reeskont 600,000 %61.00 350,000 02.03.2012

Eximbank YKB (ABD Dolart) [Nakdi  |Reeskont 600,000 %1.02 12.03.2012

Eximbank Sekerbank (Avro) [Nakdi  |Reeskont 1,000,000 %2.03 250,000 15.03.2012

Eximbank Denizbank (Avro) [Nakdi |Reeskont 1,350,000 202,29 675,000 23.03.2012

-,
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Sirket, Eximbank'tan almi§ oldugu kredileri teminat altina almustir. Teminatlarin &zeti
agagidaki gibidir:

2010 2011
Avalli polige/bono 11,065,140 8,126,255
EUR 11,065,140 5,911,895
USb - 2,214,360
Teminat Senedi 150,609 -
EUR 150,609 -
Toplam 11,215,749 8,126,255
Kaynak: TGS, DT Bagimsiz Denetim

) Kur Riski

- Sirket, baslica ABD Dolari, EUR ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in faaliyetleri doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadur.

- Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, Sirket’in
yabanci para cinsinden parasal varlhklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagida sunulmaktadir.

2010 2011

ABDDolan EUROTL  Toplam TL | ABD Dolan EURO TL GBPTL  Toplam TL

TL Karsih@ Karsihj Kargih# | TL Karsilifi Karsilifil Karslif1 Kargihifi
Nalkit ve nakit 147 3426681 3426828 | 709171 2,320,985 7707 3,037,883
benzerleri
Milgterilere
verilen ovanslar - L8IL3I9 1,811,319 - 5465952 1,759,826 7,225,778
Banka kredileri  -4,451,463  -10,040,590  -14,492,053 | -7,083,375 -9,694,042  -1,759,826  -18,837,243
Net yabanci
paraporisyomy  “bASL36 4802590 9,253,906 | 6,374,204 -2,207,105 7,727  -8,573,582

Kaynak: TGS, Giney Bagunsiz Denetim, DT Bagimsiz Denetim

d)

Sirketin yiikiimliilitklerinin ¢ogu Tiirk Lirasi olmak iizere, dnemli bir kism: da ABD
Dolari, Avro ve Ingiliz Sterlini gibi para birimlerinden olugmaktadir. Tiirk Lirasi’nin bu
para birimleri kargisinda deger kaybetmesi ve d6viz kurlarinin degerlenmesi gibi ihtimaller
Sirket yiikiimliilitklerinin TL bazinda artmasmasina neden olacaktir. Dolayisyla, doviz
kurlanindaki dalgalanmalar Sirket finansal durumu tizerinde risk olugturabilir

Kredi Riski

Sirket’in finansal varhiklarindan dogan kredi riski, finansal araca yatirim yapan taraflardan
birinin yikiimliiligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan
maksimum bu varliklarin taginan degerleri kadar zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in ticari alacaklari genel olarak yurtigindeki imalatg1 firmalarin galigtifi yabanct
firmalardan olan mal bedeli alacaklarimi igermektedir. Sirket s6z konusu mal bedellerini
tahsil ettikten sonra imalatg1 firmalara transfer etmektedir.

TGS, 2010 yilinda Denizbank ile yaptigy igbirligi sonucu, sigortall alacagin finansmani
modelini devreye almigtir. Mevcut sistemde Deniz Faktoring ile yapilimis olan faktoring




sbzlesmesi kapsaminda imalatgr firmalarin  yurtdisi alacaklarina garanti hizmeti
saglanmaktadir. Deniz Faktoring'in yurtdigtnda mukim muhabir faktoring sirketleri
araciligi ile tahsilat hizmeti elde edilmektedir. Garantili ihracat alacaklari kargilifinda da
Denizbank’tan finansman kaynagi saglanmaktadir.

- Bagka bir ifadeyle ithalatg1 tarafindan sigortalanmig alacagin finansmam stzkonusudur.
Bu siire¢ igerisinde TGS nin mal bedellerini tahsil edememe riski séz konusu olabilir fakat
bu risk ihracatg: firmalara ve sigorta girketine yitklenmektedir. Oniimiizdeki donemlerde
ise TGS’nin su anki uygulamalardan farkli gelisebilecek nedenlerden 6tiirti alacaklar
tahsil edememe riski dogabilir.

- Ayrica, Sirket miisterileri olan imalatgilarin ihracat iglemlerine aracilik ederek,
miigterilerinin adina ihracat islemlerinden dolay: alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV)
iadelerini tahsil etmektir. KDV iadeleri devletten tahsil edildiginden dolay: herhangi bir
risk mevcut degildir fakat tahsil siirelerinde gegikmeler yasanabilir.

e) Likidite Riski

- Likidite riski Sirket’in finansal borglarina iliskin taahhiitlerini yerine getirmek igin fon
yaratma konusunda zorluga girme riskidir, Likidite ihtiyaci diizenli olarak gdzden
gegirilmekte ve yonetim ihtiyag duyulmasi halinde taahhiitlerini kargilayacak fonlarin
uygun oldugunu glivence altina almaktadir.

- Sirket’in 31 Arahk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore,
finansal borglarinin vade dagilimlar: asagidaki gibidir:

1 aydan az 1-3ay Jay-1yill 1-5vil Vadesiz Taplam
2011
Bonka . - 14,020,548 - 10,111,695 24,132,243
kredileri
Tieari borglar - 341,575,187 - - - 341,575,187
Alan 2,345,749 - - - - 2,345,749
avanslar
Toplam 2,345,749 341,575,187 14,020,548 - 10,111,695 368,053,179
2010
Ba.nllca , - 5,737,480 4,303,110 - 7,655,963 17,696,553
kredileri
Ticari borglar - 302,499,817 - - - 302,499,817
Alinan 3,079,997 - . - - 3,079,997
avanslar
Toplam 3,079,997 308,237,297 4,303,110 - 7,655,963 323,276,367

Kaynak: TGS, DT Bagimsiz Denerim
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3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Taniher Bilgiler

Ticaret Unvam

Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numaras:

Ticaret Siciline Tescil Tarihi
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

Telefon ve Faks Numaralar
Internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

: TGS Dis Ticaret A.S.

Baglar mh. Osmanpasa Cd.No:95 Is Istanbul

* Plaza A Blok Kat:9 Giinesli Bagcilar [stanbul

Baglar mh. Osmanpaga Cd.No:95 [s Istanbul

* Plaza A Blok Kat:9 Giinesli Bageular istanbul
: Istanbul
: 420610

21/05/1999
Sirketin milddeti simirsizdur.

: T.C. Kanunlan

Esas Sézlesme Madde 3’te belirtildigi iizere
Sirketin amaci; tekstil, giyim, triko, iplik, deri
firtinleri ile bunlardan mamul egya, dokumaya ve
ormeye elverisli maddeler ile bunlardan mamul

. esya ve bunlarin yan sanayi mamulleri dalinda ve
" diger tim sektorierde imalatgi veya bagka surette

faaliyet gbsteren tiizel ve gergek kigilerin 6zellikle
dis pazar faaliyetlerinde gii¢ birliZi olugturmaktir.
Ortaklik ihracata aracilik faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

: 212644 58 58-212 504 84 15
t www.tgsas.com

11

3.2. Ortakh@in Tarihgesi ve Gelisimi

TGS Dig Ticaret A.S. (“TGS” ya da “Sirket”) , Trakya Tekstil ve Giyim Sanayicileri ve Dig Tic.
A.S. iinvanm ile 26 Mayis 1999 tarih ve 4798 sayil ticaret sicil gazetesi ile faaliyetlerine
baglamugtir. Sirket, 10 Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 96/39 sayil
“Sektorel Dig Ticaret Sirketleri” statiisiine Iliskin teblig ¢ercevesinde; “Sekttrel Dig Ticaret
Sermaye Sirketi” statilsii kazanmistir. Daha sonra $irket, aracilik etmis oldugu ihracat hacminin ve
portfdyiindeki imalatgr milsterilerinin sayisinin artmasiyla 08.04.2003 tarih ve 25073 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile “Dig Ticaret Sermaye Sirketi” statiisii kazanmugtir. 12.04.2007
tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul karan ile “Tanriverdi Yatinm Holding A.$.” ve Grup
Sirketleri, Sirket’in ¢ogunluk ortagi haline gelmistir. 15 Temmuz 2011 tarih ve 7859 sayil:
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanan karar ile Sirket’in, “Trakya Tekstil ve Giyim
Sanayicileri ve Dig Ticaret A.S.” olan tinvan1 “TGS Dig Ticaret A.S$.” olarak degismigtir.

TGS, Sirket’in, T.C. Ekonomi Bakanh Thracat Genel Miidiirltiii’ne bildirmis oldugu, 2011 yil
sonu verilerine gore, FOB 743,14 milyon ABD Dolari’na ulagan ihracat tutarina aracilik ederek,
206 ihracat¢l miigterisine hizmet vermistir. Sirket’in T.C. Ekonomi Bakanligi Thracat Genel
Miidiirltigii’ne bildirmis oldugu verilerine gbre; TGS, 2010 yilinda FOB 688,07 milyon ABD
Dolar: ihracat tutar: ve 2009 yilinda FOB 479, 05 mllyon ABD Dolar ihracastutarina aracilik

-
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etmigtir. Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan hazirlanan “ihracatta ilk 1.000 Firma”
raporuna gére; TGS, 2010 yihinda, Tiirkiye’deki tekstil ve konfeksiyon odakli dig ticaret sirketleri
arasinda 2. (ikinci) ve tiim seki6rler arasinda 15. (onbesinci) sirada yer almaktadir.

20 Temmuz 2011'de Sirket’in %99 hissesine sahip oldugu bagh ortakligi TGS Kumas Uriinleri
Pazarlama A.§., kumas Uriinleri yaninda tekstil ham yar1 mamul ve mamuliin ithalat, ihracat ve
perakende dahili ticaret yapmak {izere kurulmustur.

3.3, Esas Sozlegmeye Iligskin Bilgiler
Tam metni ekte yer alan esas sdzlesmeye iliskin Szet bilgiler asagida verilmektedir.
3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin 6. Maddesi'ne gore, Sirketin kayith sermaye tavan1 50.000.000 TL
(ElliMilyon) olup, bu sermaye her biri 1 Kr (BirKurus) itibari degerde 5.000.000.000 (BesMilyar)
adet paya b&liinmiigtiir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 5.000.000.-TL (BesmilyonTiirkLiras1) olup, bu sermaye 1 Kr
(BirKurus) itibari degerde; 300.000.000 (UgYiizMilyon) adet (A) grubu nama yazili ve
200.000.000 (IkiYiizMilyon) adet (B) grubu hamiline yazili olmak iizere toplam 500.000.000
(BesYiizMilyon) adet paya bgliinmiigtir,. (A) Grubu nama yazih paylar, Sirket Esas
S6zlesmesi’nde belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. {B) Grubu hamiline yazil1 paylara ise
tzel bir hak veya imtiyaz taninmamustir,

A Grubu imtiyazh Paylarin Ortaklar Arasindaki Dagilimi Agagidaki Gibidir:

Ortak Grubu yoama | Misse Adedi  Hisse Tutar: (TL)
Tannverdi Yatium Holding A.S. A Nama 90,447,180 904,472
Burak Tannverdi A Noma 68,384,320 688,843
trei Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticarct A.S. A Nama 61,636,860 616,369
Cagla Polat A Nama 29,163,420 291,634
Feza Mefrugat Sanayi ve Ticaret Lid. Sti. A Nama 20,192,280 201,923
'(?zgﬂr Tcksul_Urunlcn Pazarlama Sanayi ve A Nama 11,408,700 114,087
Ticaret L1d. §ti.

Incebeyler Giyim Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. A Nama 9,375,060 93,751
Fame Tekstil Faruk Kagmaz A Noma 7,932,600 79,326
{nci Difme Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. A Nama 915,780 9,158
Ali Tannverdi A Nama 43,560 436
Enes Pergin A Nama 240 2
Toplam 300,000,000 3,000,000

Kaynak: TGS

Pay Defteri Hakkinda Bilgi: Sirket pay defteri Sirket merkez adresinin tagimnmasi sirasinda
kaybolmustur. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 326'nci maddesinde, pay defteri gsirket y&netim
kurulunun tutmakla miikellef oldugu defterler arasinda sayilmig, 336’nc1 maddede ise ydnetim
kurulu iiyelerinin kanunen tutulmasi gereken defterlerin mevcut olmamasi veya bunlarin
intizamsiz bir surette tutulmasindan gerek sirkete ve gerekse miinferit pay sahiplerine ve girket
alacaklilarina karsi miiteselsilen sorumlu olduklan hitkme baglanmistir, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
68’inci maddesinde ise “Bir tacirin saklamakla miikellef oldugu defter ve kagitlar; yangin, su
baskini veya yer sarsintisi gibi bir afet sebebiyle ve kanuni miiddet iginde ziyaa ugrarsa tacir ziyal
ogrendigi tarihten itibaren on bes giin iginde ticari igletmesinin bulundugu yerin salahiyetli
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mahkemesinden kendisine bir vesika verilmesini isteyebilir. Mahkeme liizumlu gérdiigii delillerin
toplanmasini da emredebilir. Boyle bir vesika almamig olan tacir defterlerini ibrazdan kaginmis
sayilir” denilmektedir.

Bu dogrultuda, Sirket pay defterinin mevcut olmamasi veya diizenli olarak tutulmasindan Sirket’e,
miinferit pay sahiplerine ve sirket alacaklilarina karsi Sirket yonetim kurulu diyeleri miiteselsilen
sorumludurlar. Diger taraftan Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'na hitaben verdigi 17.05.2012
tarihli beyaninda; Sirket pay defterinin $irket merkezinin taginmasi sirasinda kaybolmasi
nedeniyle, tiim aramalara ragmen temin edilerek sunulamadigini, Sirket kayitlarinda yer alan en
son durum itibariyle Sirket ortaklik yapisimin ve ortak bilgilerinin tarafimiza sunulan tabloda yer
alan bilgilere uygun oldugunu, simdiye kadar $irket ve Sirket yonetim kuruluna karsi bu konuda
higbir dava agilmadifini, geg¢miste gerek bu konuda gerekse Sirket genel kurul hazirun
cetvellerinin gergegi yansitmadigina ve genel kurullara davetin usulline uygun olarak
yapiimadigina iliskin herhangi bir sikayet, bildirim, dava vb. ihtilafin olmadifin beyan
etmig(beyan izahname ekinde yer almaktadir), ayrica Sirket’in pay defterinin kaybolmasi
nedeniyle 15.05.2012 tarihinde Bakirkdy Asliye Ticaret Mahkemesi'ne pay defterinin zayi
olduguna dair zayi belgesi verilmesi talebiyle bagvuruda bulunmustur(Bagvuru dilekgesi izahname
ekinde yer almaktadir). Pay defterinin kaybolmasina iligkin hususlarda ayrintili bilgi ayrica
izahname ekinde yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporunda’da yer almaktadir.

Yinetim Kurulu Secimi

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 9. Madde’sine gore Sirket’in isleri ve idaresi,TTK’nin hiikiimlerine
gbre segilecek en az bes en ¢ok dokuz iiyeden olusacak bir Ydnetim Kurulu tarafindan
yurtitiiliir. Yonetim kurulu tiye sayisi, her durumda 5 {iyeden az olmamak kosulu ile, y&netim
kurulu iiyelerinin verimli ve yapici galigmalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar almalarina
ve komitelerin olusumuna ve ¢alismalarini etkin bir sekilde organize etmelerine imkan saglayacak
sekilde Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulunun yapsi, ybnetim kurulunda grev alacak bafimsiz iyelerin sayisi ve nitelikleri
Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yayinlanan Kurumsal Y&netim llkeleri’ne gére tespit edilir.

Yoénetim Kurulu’nun bes iiyeden olugmasi halinde iki iiyesi; alti veya yedi ilyeden olugmasi

halinde ii¢ iyesi; sekiz veya dokuz iiyeden olugmasi halinde dort iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Genel Kurnl’da Oy Hakka:

Olagan ve olagan tistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay igin 15 (OnBes)oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her
bir pay igin 1 (Bir)oy hakk: vardir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay
sahipleri arasindan veya harigten tayin edecekleri vekiller vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekéleten oy kullanilmasina iligkin hususlarda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.
Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinden her
birinin sahip oldugu oylan da kullanmaya yetkilidir.
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Denetci Aday Gésterme:

Sirket Esas S¢zlesmesi’'nin 17. Madde'sine gore, Denetgiler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas: mevzuatinda aranan gartlara haiz, (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan 1 (bir) bir yil gorev siiresi ile iki denetgi seger. Siiresi sona eren denetgilerin yeniden
segilebilmeleri miimkiindiir.

3.3.2. Paylarin devrine iligkin esaslar:
Sirket Esas Sozlesmesi’'nin 7. Maddesine gore, (A) ve (B} grubu paylar nama yazihdir.

(A) Grubu nama yazihh pay sahiplerinden payim devretmek isteyen her bir paydas Yonetim
Kurulu’na bagvurur. Yénetim Kurulu énce devredilmek istenen (A) Grubu paylari diger (A)
Grubu pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren ii¢ ay igerisinde teklif edilen paydaslar
arasindan alict ¢ikmadigi taktirde, paymi devretmek isteyen (A) Grubu pay sahibi payin
bagkalarna devredebilir. Y6netim Kurulu bu yiikiimliiliige uyulmadan devredilen (A) Grubu
nama yazih paylarin devrini, pay defterine kayittan imtina edebilir.

(B) grubu hamiline yazili paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Esas Stzlesme
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore serbestge devirve temlik olunur ve bu paylarin devir ve
temliki, Y6netim Kurulu'nun kabulii gerekmeksizin, anilan mevzuat ile éngériilen sinirlamalar
disinda bagka herhangi bir sinirlamaya tébi tutulmaz.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi 10. Madde’sine gtre; Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Kurumsal Yé&netim
{lkeleri’nin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte islem (“Onemli Nitelikte Islem™) sayilan
hususlarin  Sirket tarafindan gergeklestirilmesi ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu'nca
yayinlanan Kurumsal Yénetim Iikeleri'ne uyulur.

Sirket’in ama¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde, Giimritk ve Ticaret Bakanhg: ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinler alinacaktir.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya cagrilmasmma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in olagan ve olaganiisti Genel Kurul toplantilarina ¢agri usulleri, toplantilara katilim
kosullar1 ve Genel Kurul toplantilarina iligkin sair hususlar, Sirket Esas S6zlegmesi’nin 18-19-20-
21-22-23 Maddesi'ne gore diizenlenmigtir.

Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Esas s6zlesme hiikiimleri
uyarinca ofagan ve olaganiistii olarak toplanir.

a} Davet Sekli

Olagan ve Olaganistll Genel Kurul toplantilanina gagirida Tiirk Ticaret Kanunu’nun 355, 365, 366
ve 368’inci maddeleri hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili hitkij i
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b) Toplanti Zamani

Olagan genel kurul toplantisi, sirketin hesap devresinin sonunda itibaren ii¢ ay igerisinde ve yilda
en az bir kere, Olaganiistii genel kurul ise, Sirket iglerinin gerekli kildi1 durum ve zamanlarda ve
Tiirk Ticaret Kanunu ile is bu Esas sézlesmede Sngériilen hallerde toplanir ve karar alinir.

Madde 19. Toplant1 Yeri

Genel kurul, Sirket’in y6netim merkezinde veya ydnetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli
bir yerinde toplanir. Genel Kurul toplantisinin Yénetim Kurulu karari ile Sirket merkezi diginda
bir yerde yapilmasi halinde, bu yerin toplantiya ait davette belirtilmesi zorunludur.

Madde 20. Toplantida Temsilci Bulunmasi

Sirketin olagan ve olagan iistii genel kurul toplantilarinda T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhg
Komiserinin bulunmasi ve toplanti tutanaklarinin ilgililer ile birlikte imzalanmasi sarttir.
Komiserin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve Komiser’in
imzasini tagimayan toplanti tutanaklari gegerli degildir.

Madde 21. Oy Hakki ve Oylarin Kullanma Sekli

Olagan ve olagan iistli genel kurul toplantilarinda hazir bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 15 (OnBes)oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her
bir pay igin 1 (Bir)oy hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay
sahipleri arasindan veya harigten tayin edecekleri vekiller vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekileten oy kullanilmasmna iligkin hususlarda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur,
Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinden her
birinin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidir.

Paylar Sirket'e kargt boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu taktirde,
bunlar Sirket’e karst haklarim1 ancak miigtereken tayin edecekleri bir vekil vasitasiyla
kullanabilirler, Miisterek bir vekil tayin etmedikleri taktirde, Sirket tarafindan bunlardan birisine
yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda muteber olur,

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle verilir. Ancak, toplantida hazir bulunan
pay sahiplerinin temsil ettikleri, sermayenin yirmide birine sahip bulunanlarin talebi iizerine gizli
oya bagvurulur.

Madde 22, Miizakerenin Yapilmas: ve Karar Nisabi

Sirket Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 369’uncu maddesinde yazili hususlar
milzakere edilerek gerekli kararlar alimir. Genel Kurul toplanti ve karar nisaplart konusunda,
sirasiyla Esas sgzlesme hitkiimleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler ile Til_l:lgﬁ'[_:igaret Kanunu hiikiimleri uygulapnr.
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TTK’nun 388’inci maddesinin 2. Ve 3’{incii fikralarinda yer alan hususlarda, SPKn’nun 11/7’inci
maddesi delaletiyle TTK 'nun 372’inci maddesinde yer alan toplanti nisaplar1 uygulanir.

Madde 23. ilanlar

Sirkete ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu® nun 37. Maddesinin hitkiimleri sakli kalmak sartiyla sirket
merkezinin bulundugu yerde gikan bir gazeteyle en az 15 giin evvel yapilir, Mahallinde gazete
yayimlanmadig taktirde ilan en yakin yerdeki gazete ile yapilir. Genel Kurul’un toplantiya
¢agrilmas: ile ilgili ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu’nun 368’inci hiikmil geregince ilan ve toplanti
glinleri hari¢ olmak {izere, en az iki hafta evvel yapilir, Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait
ilanlar igin Tiirk Ticaret Kanununun 397. ve 438’inci maddeleri hiikiimleri uygulanir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gére yapilacak 6zel durum agiklamalan ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 6ngoriilecek her tiirlti agiklamalar, ilgili mevzuata uygun olarak yapilir.
Gene! Kurul toplanti ilanlarina iliskin hususlarda Sermaye Piyasast Kurulunca yayinlanan
Kurumsal Yénetim [lkelerinde yer alan esaslara uyulur,

3.3.5. Ortakhigin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

A Grubu pay sahipleri oy kullanma ve ydnetim kurulu iiyesi belirlemede imtiyaza sahiptir (Bkz.
3.3.1). Buna gore halka arz edilen B Grubu paylarin g¢ofiunluga sahip olmasi durumunda dahi
yOnetim hakimiyeti el degistirmeyecek, A Grubu pay sahiplerinde kalmaya devam edecektir.

3.3.6. Sermayenin artinlmasmna veya azaltilmasina iligkin esas sézlegsmede Ongdriilen
kosuliarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde sz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sézlesmesi Madde 6’ya gore, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen kayith
sermaye tavani izni, 2012 - 2016 yillan1 (5 y1l) i¢in gegerlidir. 2016 Yih sonunda izin verilen
kayithi sermaye tavamna ulagilamamis olsa dahi, 2016 yilindan sonra Yonetim Kurulu’nun
sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan izin almak suretiyle Genel Kurul’dan yeni bir siire igin yetki
alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumundan kayith sermaye sisteminden
¢ikiimig sayilir,

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarma iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin 9. Madde’sine gére Sirket’in isleri ve idaresi,TTK'nin htikiimlerine
gore segilecek en az bes en ¢ok dokuz ilyeden olujacak bir Yénetim Kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. Yonetim kurulu iiye sayisi, her durumda 5 iiyeden az olmamak kosulu ile, ydnetim
kurulu tiyelerinin verimli ve yapici ¢aligmalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar almalarina
ve komitelerin olusumuna ve ¢aligmalarini etkin bir sekilde organize etmelerine imkan saglayacak
sekilde Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Ydnetim kurulunun yapsi, yénetim kurulunda gérev alacak bagimsiz {iyelerin sayisi ve nitelikleri
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Yonetim Kurulu’nun bes yeden olusmasi halinde iki ilyesi; alti veya yedi liyeden olugmasi
halinde {i¢ tiyesi; sekiz veya dokuz tiyeden olugmasi halinde dort iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Ytnetim Kurulu iiyeleri, ilk toplantilarinda, aralarindan bir baskan ve yeteri kadar baskan
yardimcisi seger. Siiresi dolmug bulunan bagkan ve bagkan yardimcilarinin tekrar segilmeleri
miimkiindiir.

Yénetim Kurulu liizumlu hallerde, en az ayda bir kere olmak iizere, toplamr., Icra Kurulu
kurulmus ise icra Kurulu da haftada en az bir kere toplanur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 10. Maddesi’'ne gore $irket’in ybnetim ve isleyisinde, Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Iikelerine uyulur.
Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup
esas sbzlesmeye aykin sayilir.

Sirket Esas Sozleymesi Madde 11°e gore Yonetim Kurulu ayrica tiyeleri disindan gérev ve
yetkilerini belirlemek suretiyle Genel Miidiir, Bagkanlk Koordinatorii ile danigsmanlar atayabilir.
Yonetim Kurulu gérev ve yetkileri belirlenmek sartiyla Genel Mildiiriin de dahil oldugu bir icra
kurulu kurabilir, Y&netim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 319’uncu maddesi hiikmii gerefince
yetki ve gbrevlerinin bir béliimiinii ve Sirket’i temsil yetkisini kurabilecegi bir icra kuruluna veya
murahhas {iye veya iiyelere yahut miidiir veya miidiirlere devredebilir. Sirket temsilinin tek bir
kisiye verilmesi durumunda bu kiginin y6netim kurulu iiyesi olmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat
uyarinca, Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarinin saghiklt bir bigimde yerine getirilmesi
i¢in yonetim kurulu biinyesinde gerekli komiteler olugturulur. Komitelerin gérev alanlar, ¢aligma
esaslari ve hangi {iyelerden olusacagi Yoénetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir,

Yonetim Kurulu tarafindan yukarida belirtildigi sekilde olugturulacak komiteler, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine de uygun olarak gérevlerini ifa ederler.

Sirket Esas S&zlesmesi Madde 12'ye gore Yonetim kurulu iiyelerinin gorev siiresi, bagimsiz
yonetim kurulu dyeleri i¢in de gegerli olmak iizere, ii¢ yil olup, siiresi biten ydnetim kurulu
iiyelerinin tekrar aday gésterilerek segilmeleri miimkiindiir. Genel kurul gerekli goriirse, ydnetim
kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi Madde 17’ye gére Denetgiler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinda aranan sartlara haiz, (A) grubu pay sahipleri tarafindan gdsterilecek adaylar
arasindan 1 (bir) y1l gdrev siiresi ile iki denetgt seger. Siiresi sona eren denetgilerin yeniden
secilebilmeleri miimkiindijr.
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3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son ii¢ y1l ve ilgili ara dénem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

TGS, tekstil, konfeksiyon ve deri sektdrlerinde faaliyet gdsteren firmalara hizmet veren bir dig
licaret sermaye girketidir. PortfSyiindeki ihracatgilarin %99’unu bu sekttrde faaliyet gbsteren
imalatgilar olugturmaktadir.

TGS kurulusundan 2011 y1l sonuna kadar yaklasik 480 firma ile sbzlesme yapmis olup, TGS’nin
2011/12 sonuglarina gore goére portfoyiinde toplam 206 aktif sbzleymeli ihracat firmasi
bulunmaktadir. Sirket, 2010 yilinda FOB 688,07 milyon ABD Dolan ihracat tutarina aracihik
etmig iken, 2011 yilinda %8 artig ile FOB 743,14 milyon ABD Dolat: tutarinda ihracatin
araciligini gergeklestirmisgtir,

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan hazirlanan “ihracatta {lk 1.000 Firma” raporuna
gore; TGS, 2010 yilinda, Tiirkiye'deki tekstil ve konfeksiyon odakli dig ticaret girketleri arasinda
2. (ikinci) ve tlim sektorler arasinda 15, (onbeginci) sirada yer almaktadir.

3.4.1.1. TGS’nin Faaliyetleri ve Gelirleri

TGS Aracihj ile Ihracat — Genel Is Akis

2, Ihracatin TGS aracihifi lle olacafn
bitdirilir.

ithatat Firma = S 1M | imalatgt Firma

7. ihracat belgeterl ; E Mal bedell Nakllye Sivketi 5. TGS'ye 10. Mal bedell
Ithalatcrya ginderili ddemesl fatura kesintlsiz
gergeklesly keallerek saity ladenlr.
yapilir.

6. ibracat evraklan bankaya gonderllir

m e - ]
9. Mal bedell tmian TGS'ye lletilin,

TGS nin miigterileri olan imatlatgi firmalar, ihracatlarim TGS aracilifiyla gergeklestirirler. Thracat
mallarnin  yurtdigindaki ithalatgl firmaya ulagtirllmasi, imalatgl firmanin sorumlulugundadir.
ihracatin fiilen gergeklestirildigi tarih ile mal bedeli dovizin geldigi tarihteki, lehte veya alehteki
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kur farkindan kaynaklanan kar/zarar s6z konusu ise, TGS tarafindan imalatg1 firmaya yansitilir,
Dolayisiyla TGS'nin kur farklarindan kaynaklanan bir riski stz konusu degildir.

TGS’nin Faaliyetlerinden Elde Ettigi Gelirler

TGS FAALIYET GELIRLER]

R LR 2 Avans Kollandunan
.;f.l{DV_I.aci;c_?IT?hSIIEH ¢ . Hizmetleri- |

RS e R i) : o T e bt v W

TGS gelirlerini, “KDV ladesi Tahsilati” ve “Avans Kullandirim” hizmetlerinden elde etmektedir.
Sirket, “KDV ladesi Alacagl Avanst” ve “lhracat Alacagi (Mal Bedeli) Avans)” olmak iizere 2
ayrt gekilde “Avans Kullandirim” hizmeti saglamaktadir. TGS bu faaliyetlerinden, “Hizmet
Komisyonu” geliri elde etmektedir.

1. KDV Iadesi Tahsilati

4, Komlyyon kesilerek KDV
ladesi alacagiimalatgiya 3. KDV ladesi Sdemes)
Udenir. gergeklegir.
e ] AN
fmalatgr Firma Yergi Dairesl
P ————p——— e ey
1.TGS'ye «TL Saty 1. KDV jadesialacafuigin

Fatorasm diizenler. bayvnruds bolonur.

45




TGS, miisterileri adina, devletten KDV iadesi alacaklarimi daha kisa bir siirede ve daha az
maliyetle tahsil etmektedir. Bu hizmet ile imalat¢1 firmalar; banka teminat mektubu, yeminli mali
miisavir raporu ve personel istihdamu gibi operasyonel masraflara gerek kalmaksizin, TGS
aracilifryla mal bedelinin %8 oraninda net KDV iadesi tutarini tahsil eder. Sirket, bu faaliyetinden
“Hizmet Komisyonu” elde etmektedir.

2. Avans Kullandirim Hizmetleri

2.1. KDV Iadesi Alacagi Avans Kullandirim Hizmeti

Pmalater Fien

I. KDV iadesi alacift (kismi yada 4, KDV iadesi tahsilat
tamami) avansi talebi iletilir.

\‘urui Pt

2. Kontrolden sonra édeme 3, KDV iadesi i¢in bagvuru
gergeklesir,

5. Avans tutar kesilip; hizmet
bedcli toplam KDV iadesi
tutarindan ditgildiikien sonra,
kalan bakiye ddenir.

Imalat¢1 firmanin, KDV iadesine kargilik &nceden bir tahsilat talebi olmasi halinde, Sirket’in
uyguladifn asagidaki mevcut kontrollerden sonra imalatg1 firmanin talep etmis oldugu tutar vergi
dairesinden daha tahsil edilmeden dnce imalatgi firmaya &denir.

Ihracatin fiilen gergeklegmis olmasi (mallarin yurtdigi edildigine dair intag¢ g8rmiis olmas1)
fhracat evraklan ile imalatgi faturasin uygunlugu

KDV iadesi igin gerekli olan indirilebilir listelerin daha Onceden en az bir defa
tarafimizdan incelenmis olmasi

Imalatg1 firmanin daha énce KDV iadesinde kesinti oranlar

Vergi dairesinden KDV iadesi TGS'ye 6dendikten sonra; TGS, imalat¢1 firmaya énceden tdedigi
KDV iadesi kadar olan kismim tahsil eder ve “Hizmet Komisyonu”nu kestikten sonra kalan
bakiyeyi imalatgi firmaya dder.

AS.

2 5 Mays 2012
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2.2. Ihracat Alacagi (Mal Bedeli) Avans Kullandirim Hizmeti

imalatg Firma

Finansman
Kaynadi (Banka)
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TGS, imalatg1 firmalarin ihracat alacaklan (mal bedelleri) karsiliinda miigterilerine avans hizmeti
saglamaktadir. Imalat siireci tamamlanmig, TGS aracihifiyla ihracati gergeklestirilmis mal
bedelleri bu hizmet kapsamindadir.

Uygulamada, ihracatin gonderildigi ithalatg: firmaya kredi limiti tahsis edilir. Boylece, mal
bedelinin garanti kapsamina alinmasi saglanir. Ayrica imalat¢i firmalara miisterileri olan ithalatgi
firmalar hakkinda istihbarat da saglanmisg olunur, Garanti kapsamindaki mal bedeli, vadesinden
tnce imalatgi firmalarin talepleri dogrultusunda erken &denir. Bu faaliyetin karsihifinda TGS
‘Hizmet komisyonu’ elde eder.

Meveut sistemde Deniz Faktoring ile yapilmig olan faktoring stzlesmesi kapsaminda imalatg1
firmalarin yurtdigi alacaklarina garanti hizmeti saglanmaktadir. Deniz Faktoring’in yurtdiginda




mukim muhabir faktoring sirketleri araciligy ile tahsilat hizmeti elde edilmektedir. Garantili
ihracat alacaklar1 karsilifinda da Denizbank’tan finansman kaynagi saglanmaktadir.

TGS’ nin Miisterilerine Sunmug Oldugu Avantajlar:

TGS Dig Ticaret A.$.'nin, ihracata aracilifini yaptigi firmalara sundugu avantajli hizmetler
agafida belirtilmektedir :

KDV iade islemleri hizli bir sekilde takip edilmektedir.
Miisteri adina devletten KDV alacag) tahsil edilmektedir, dolayisiyla s6z konusu igbirligi
firmaya zaman avantaji saglamaktadir.

KDYV iadesi siirecinde maliye tarafindan olugturulan yiikiimliilitkleri TGS imalatg1 ihracatg1
adina yerine getirmektedir. Boylelikle firmanin KDV tahsilati sorumluluu ortadan
kalkmaktadir.

KDYV iadesi talebine kargilik teminat mektubu sartin1 TGS miisteri adina yerine getirmekte,
dolayisiyla migterinin  bankalardaki gayrinakdi limitlerinde azalma meydana
gelmemektedir.

KDV iglemleri igin imalat¢r ihracatginin kendi biinyesinde personel ihtiyaci ortadan
kalkmaktadir.

Dig ticaret iglemlerinin denetimi profesyonel kadrolarca yapilacagindan miigteri adina
risklerin tespiti ve kontrolil dolayisiyla da sézkonusu riskler haklkinda firma ySnetiminin
bilgilendirilmesi miimkiindiir.

KDV iadesi yilikiimliiliiklerinin gerektirdii uluslararasi standartlarda finansal
raporlamanin uygulanmasi konusunda da miisterilere destek verilmektedir.

KDV 6n &demesi yapilarak firmanin KDV alacagindan dogan kismi igletme sermaye
ihtiyact giderilmektedir.

Imalatg1 ihracatgiya dig ticaret uygulamalari ve finansmani ile KDV konularinda
darmigmanlik hizmeti verilmekte, stzkonusu alanlardaki mevzuat miigteri adina takip
edilmektedir, bu baglamda ihracatg: firmalar bir araya getirilerek seminerler, paneller ve
bilgilendirme toplantilar: diizenlenmektedir.

Ortakhgin Aldigi Odiiller*

2005’te Alinan Odiiller

Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri Thracatg1 Birligi : Altin Bagar Sertifikast
Istanbul Hali Thracatgilar Birligi . . lhracati Tegvik Sertifikasi
Istanbul Deri ve Deri Mamulleri Thracatg1 Birligi . Giimii§ Bagar1 Sertifikasi
2006’da Alinan Odiiller

Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri [hracatg

TGS DIS

48



Istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyoncular ihracatgi Birligi
istanbul Deri ve Deri Mamulleri [hracatg1 Birligi

2007°de Almnan Odiiller

1stanbul Tekstil ve Hammaddeleri Thracatg1 Birligi
Istanbul Deri ve Deri Mamulleri [hracate1 Birligi
Istanbul Hali Thracatgilan Birligi

2008’de Alinan Odiiller

Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri Thracatei Birligi
Istanbul Deri ve Deri Mamulleri Ihracatg Birligi

Istanbul Maden ve Metaller Thracatg1 Birligi
istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyoncular Ihracat¢: Birligi
2009 / 2010 Yillarinda Alian Odiiller

Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri ihracatgi Birligi
Istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyoncular Ihracat¢i Birligi

Altin Bagari Sertifikasi - Akbank, DHL, ve Diinya Gazetesi'nin

birlikte diizenledigi "Ihracatin Yildizlar" 6diil trenini
Istanbul Deri ve Deri Mamulleri [hracatg1 Birligi

2011’de Alman Odiiller

Istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyoncular Ihracat¢i Birligi

istanbul Tekstil ve Hammaddeleri Thracatg1 Birligi
(*)Kaynak: TGS, ITKIB, TIM

Imalat¢r Firmalarin TGS Miisteri Portfoyiine Dahil Edilmesi

: Altin Bagar1 Sertifikasi
: Platin Bagan Sertifikasi

. Altin Bagar1 Sertifikasi
: Platin Basan Sertifikas:
: Bronz Basar1 Sertifikasi

: Platin Basarn Sertifikasi

. Platin Bagar1 Sertifikas:

. Metal Mutfak Egyasi Uriin
" Kategorisinde 6. Sirada

: Giimiis Basar Sertifikasi

: Platin Bagar1 Sertifikasi
: Altin Bagan Sertifikasi
. 2009 yih performans

birinciligi ddiilii

: Platin Basan Sertifikasi

: Platin Bagar1 Sertifikasi
: Platin Bagan Sertifikasi

Ihracatg1 firmanin portfye dahil edilmesi siireci agagidaki gemada gdsterilmektedir :

: mrie Migteri
Degerlendirmesi

Otorizasyon
(Mhngteri ile
sdzlesime
Imzalanmasi)

S6zlesmenin imzalanabilmesi igin miigterinin genellikle;

Gerg¢ek imalatg1 olmast,
Kapasite raporuna ve sanayi sicil belgesine sahip olmasi,
Tedarik¢i konumunda olmamasz,

Yeterli makine parki, ig¢i sayisi, hammad

iijretim kapasitesine sahip olﬁasu
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- Vergi dairesi, SSK ve bankalara borglu olmamasi,

- Hakkinda vergi dairesince herhangi bir olumsuzluk tespit edilmemis ve hakkinda olumsuz
rapor diizenlenmemis olmasi,

- TGS ile ¢aligtigt donem j¢inde tiim islemlerinin muhasebesinin, defter kayit ve belgelerinin
TGS yetkilisi tarafindan yapilacak i¢ denetimini kabul ediyor olmas: gerekmektedir.

TGS nin personel giderlerinin diginda, faaliyetleriyle ilgili en 6nemli maliyet kalemini YMM
raporlart meydana getirmektedir. KDV rapor giderlerinin skalasi agagida belirtilmektedir:

KDYV Skalas1 (TL) % Komisyon

{YMM KDV Raporlar1)
48.838 8%
96.241 6%
143.643 4%
193.918 2%
244,193 1%
726.833'1 agan kisim 0,50%
Kaynak: TGS

TGS yonetiminde séz sahibi olan Hikmet Tannverdi’nin ITKIB baskani olmasi dolayisiyla
tekstildeki birgok ihracatgiya erigim imkani bulunmakta, Hikmet Tanriverdi ve Ali Tanriverdi’nin
sektordeki aktiviteleri paralelinde birgok firma TGS biinyesine dahil olmak istemektedir. Buna ek
olarak $irket’in Pazarlama B6liimii, portféye yeni sirketlerin katilmasi hususunda faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Sigortali Ihracat Alacagimm Finansmani Modeli:

TGS, 2010 yilinda Denizbank ile yaptig1 igbirligi sonucu, sigortali alacagin finansmani modelini
devreye almigtir, Mevcut sistemde Deniz Faktoring ile yapilmig olan faktoring stzlesmesi
kapsaminda imalatgi firmalarin yurtdisi alacaklarina garanti hizmeti saglanmaktadir. Deniz
Faktoring den yurtdiginda mukim muhabir faktoring sirketleri aracihif ile tahsilat hizmeti elde
edilmektedir. Garantili jhracat alacaklan karsiliginda da Denizbank’tan finansman kaynagi
saglanmaktadir.

Sirket, ithalatgi iizerinden sigortalanmig alacak kargihg: ile ihracatgi alacaklarini garanti altina
alarak daha fazla avans kullandirim olanaklarina kavugabilmektedir, TGS ise sigorta teminati ile
riskini kontro! etme $ansina sahip olmaktadir. Denizbank’in saglayacag: limitler {izerinden TGS,
sozkonusu sistemde ihracatgi iiyelerine gerek KDV 6n &demeleri gerekse ihracat alacaklarina
kargilik avans kullandirim hizmeti i¢in uygun kosullarda finansman saglamaktadir. Bu baglamda
Denizbank, TGS merkez ofisi igerisinde temsilcilik ofisi kurmug ve TGS portftyiindeki ihracatgi
firmalarin finansmanina istinaden hizmet vermeye baglamugtir. Boylelikle TGS, Denizbank ile
beraber merkez ofisten mevcut ve yeni milgteriler iizerinde daha hizh ve kontrollii risk ySnetimi
yapma sansina ulagmig, miigterinin degerlendirilmesi daha etkin yapilarak finansman erigimi
temsilcilik ofisi ile beraber genigletilmigtir.

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S.
Sirket’in pazarlama faaliyetlerine destek vermek amaciyla, 20 Temmuz 2011 tarihinde TGS
Kumas Urlinleri Pazarlama A.$. (TGS Kumas) kurulmustur, Bir hammadde ve ara mamiil tedarik
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girketi olarak konumlanan TGS Kumag’in 6denmis sermayesi 500.000 TL ve bu sermayenin
495.000 TL’si TGS Dis Ticaret(Sirket)e aittir.

2011 2010

Sirket tarafindan sahip Sirket tarafindan sahip

Bagh Ortakhk olunan dogrudan ve Etkin onag;'}f olunan dofirudan ve Etkin Ortaklik Payi
dolayh oy hakki y dolayli oy hakki
TGS Kumag Urtinleri %99 %99 . ]

Pazarlama A.S.

Kaynak: TGS, Giney Bagimsiz Denetim

il

20 Temmuz 2011’de kurulan TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S., TGS Dis Ticaret A.S. nin
2011 yil sonu itibariyle aktif 206 sbzlesmeli miisterisine ve oniimiizdeki yillarda portfsye
katilacak olan yeni miisterilere hammadde tedarik etmek ve TGS Dhis Ticaret’in pazarlama
aktivitelerine destek vermek amaciyla kurulmugtur, TGS’ nin portfdyiindeki imalatgilarin en biiyiik
maliyet kalemini teskil eden pamuk, kumasg, iplik vbg. hammade ihtiyacini kargilayacak olan
sirketin ii¢ yil igerisinde hedefledigi satig tutar1 100 milyon ABD Dolar’dir. TGS ile ayni
merkezde faaliyet gGsteren girket dnemli bir sinerji yaratarak ¢apraz pazarlama ile hammadde
tedarik ettigi imalatgilarin ihracat iglemlerini TGS Dig Ticaret A.S.'ye yonlendirecek, TGS Dis
Ticaret ise halihazirda portfoyiindeki misterilerin hammadde tedarigini TGS Kumas Uriinleri
Pazarlama A.S.’den saglayacaktir.

TGS'nin %99 hissesine sahip oldugu TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S.’ nin Denizbank A.S.
ile imzalamig oldugu 1.500.000.-TL tutarindaki Genel Kredi Sozlesmesine miistereken ve
miiteselsilen kefaleti bulunmaktadir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen scktorler/pazarlar ve ortakhgin bu sektiorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

3.4.2.1. Tiirkiye’de IDhg Ticaret Sirketleri ve Tekstil Sektorii

Biiyiimenin lokomotifi olan ihracatin nemi dolayisiyla, KOBI'lerin, ihracata yonlendirilmelerine
iliskin stratejilerinin basinda, tncelikle “organize” olmalarini saglamaya yonelik ortamlarin
hazirlanmasi amaciyla “Ortaklaga Thracat Sirketleri” kurulmustur. Bu firmalarin ihracata
yonelik faaliyetlerinde; goniillii olarak sermayelerini, bilgilerini, iretimlerini ve tecriibelerini bir
araya getirerek, lgek ekonomisinin sagladig avantajlara sahip olunmasini destekleyici bir model
olarak ortaya cikmistir.?

1992 yilinda Cok Ortakli Dis Ticaret Sirketleri olarak baglayan ve kisa ve uzun vadede Tirkiye
ihracatim arttirilmasini amaglayan dig ticaret modelleri, giiniimiizde Dis Ticaret Sermaye Sirketleri
(DTSS) ve Sektrel Dig Ticaret Sirketleri (SDS) olmak lizere iki model iizerinde iglemektedir. Dig
Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS$) ortaklarinda iiretim yapma sart1 aranmamakta, Sektorel Dig
Ticaret Sirketleri (SDS) ise liretim faaliyetleri ayni olan kobilerden olugmas: gerekmektedir.

Ihg Ticaret Sirketi nygulamalarmin faydalar: genel olarak goyle siralanabilir:

 Yrd.Dog, Dr. Ersan Oz, Ofr. Gorevlisi Beytullah Yilmaz, "Kobilerin Dig Ticarcte Agiliminda Dig Ticaret Sirketlerinin Roli™,
Gimento lsveren, Kasim 2007 2
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~ Ihracat giderlerinin paylagiimas: ile daha az finans ve kaynak tahsis edilmesini saglamak,

~ Biiyitk miktarda olan siparislerin girket aracilign ile daha ucuz ve kolaylikla
kargilanabilmesi imké&nini yaratmak,

— Mevcut pazarin devamlilidini saglamak,

— Aktif pazarlama faaliyetleri ile yurtdis1 temsilcilikleri ve olusturulan miisteri portfSyii
sayesinde yeni pazarlar bulunmasina ¢alismak ve dig pazar egilimlerini takip etmek,

— Nakliye, giimriikleme ve mal teslimini daha hizli ve etkin gergeklegtirmek,

— Kaliteli ve gevreye duyarl standart {iretime yonelmeyi tesvik etmek,

— Ortak bir iiriin markasi yaratilmasina galismak,

— Thracatgi firmalar arasindaki fiyat rekabetini nlemek,

— Sermaye birikiminin olugsmasini ve kullanilmasini saglamak.

Sektérel Dig Ticaret Sirketi:

Aym tlretim dalinda faaliyet gosteren firmalarin ¢ok ortakli dig ticaret girketleri geklinde
trgiitlenerek ihracata yonlendirilmesi amaciyla geligtirilmistir, “Sektérel Dis Ticaret Sirketi
Statiisiine 1liskin 96/39” sayili Teblig, 26.12.1996 tarih ve 22839 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir,”

SDS statiisiindeki firmalara Miistesarlikga uygulanan ihracata yonelik devlet yardimlar: bagta
olmak iizere degisik kurum ve kuruluglarca gesitli destekler verilmektedir.

ihracat Mevzuati Yoniinden SD$’ler : Thracat 2000/4 sayil Teblig ile SDS’ler igin, miiracaat
tarihinden 6nceki takvim yilinda yapmis olduklar: ihracatlar kadar, dahilde isleme izin belgesi
kapsaminda gergeklestirecekleri ithalatlarinda, bu ithalattan dogacak olan giimriik vergisi, KDV
ve fonlar tutarinin % 10 oraminda teminat alinmas: hilkme baglanmistir.

94/6401 Sayili “lhracata Yonelik Devlet Yardimlari”na iligkin Bakanlar Kurulu Karar’na
dayanilarak uygulamaya konulan Devlet Yardimlar: Tebligleri

- Pazar Arastirmast Yardimi

- Egitim Yardimi

- Istihdam Yardimi

- Marka Yardimu

- Yurt Dis1 Fuar ve Sergilere Katilim Yardimi

- Yurt Digt Ofis/Magaza Yardimi kapsaminda SD§’lere avantaj ve kolaylik saglayan
diizenlemelere yer verilmistir.?

Dis Ticaret Sermaye Sirketi (DTSS)®:
95/7623 sayil1 Ihracat Rejimi Karari'mn 3"{incii maddesinin (k) bendi uyarinca yiiriirliige konulan

"ihracat 2004/12” sayih Dis Ticaret Sermaye Sirketi Statilsiine Iligkin Teblig kapsaminda;
tdenmis sermayeleri en az 2 milyon TL olan ve bir &nceki takvim yilinda giimrilk beyannamesi

% T.C. Resmi Gazete, Sektérel Dig Ticaret Sirketi Statfisine Iligkin Teblig (lhracat: 1956/39), Say: 22859, Ankarn, 28 Aralik 2004
4 T.C. Resmi Gazete, Dig Ticaret Sermaye Sirketi Statitsine lliskin Teblig (Ihracat: 2004/4), Say:: 10, Ankara, 2 Temmuz
2004. -

? Orta Anadolu [hiracatg1 Birlikleri Genel Sekreterlii
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bazinda, FOB tutar1 en az 100 milyon ABD dolan veya es degerdeki fiili ihracati (transit ve
bedelsiz ihracat harig) gergeklestiren anonim girketlere, her yilin Ocak ayinin son giiniine kadar
Tebligdeki diger sartlara uygun olarak bagvurmak kaydiyla “Dig Ticaret Sermaye Sirketi (DTSS)”
statilsii verilmekte veya halihazirda Dig Ticaret Sermaye Sirketi statiisiine haiz firmalar igin s6z
konusu statii yenilenmektedir.

D15 Ticaret Sermaye Sirketi Statiisiiniin Avantajlari:

- KDV iadelerinde teminat kolayligy,

- Dahilde isleme Rejiminde teminat kolayhy,

- Eximbank TL ve déviz kredilerinde indirimli faiz uygulamasi, kredi temininde indirimli
teminat kolayligt,

- [hracatta baz1 devlet yardimlarindan yararlanma kolaylig,

- Onaylanmisg Kigi Statiisii edinmek yoluyla, giimriik islemlerinde siirat ve kolaylk.

Dis Ticaret Sermaye Sirketlerine saglanan .tiu.raut'.ajlar:‘S
1. Vergi Mevzuati Agisindan:

Katma Degier Vergisi (KDV) Kanunun 11/1-c maddesinde diizenlenen ve “tecil-terkin sistemi”
olarak adlandinlan uygulamadan, ihra¢ kayith mal teslim eden imalatgt firmalar
yararlanabilmektedirler. 77 Seri no.lu KDV Genel Tebliginde yapilan diizenleme ile imalatgy
olmayan firmalarin da DTS$'lere ihra¢ kaydiyla yaptiklan teslimler igin ‘“tecil-terkin”
uygulamasindan yararlandirilmalarina imkéan saglanmaktadir.

Ayrica ihracattan kaynaklanan KDV iadelerinde 84 Seri No.lu KDV Genel Tebliginin “Teminat
Karsilig1 lade” béliimiinde DTSS’ler igin agagida agiklanan kolayliklar saglanmaktadir:

thracattan kaynaklanan KDV iadelerinin teminatla nakden alinmak istenmesi durumunda
firmalarin Maliye Bakanhifinca belirlenen limitin (4.000 TL) iizerinde kalan kismin tamami kadar
teminat g@stermesi gerekmektedir. DTSS’ler ise haklarinda sahte veya muhteviyati itibariyla
yaniltici belge diizenledigi veya kullandigi konusunda rapor bulunmamasi, son bes yil i¢inde
adlarina tahakkuk eden gelir, kurumlar vergisi ve KDV’lerin &denmesi, iade hakki doguran
islemlerin bulundugu son bes vergilendirme déneminde hakkinda olumlu rapor yazilmis olmasi
halinde %4 teminatla nakden iade alabilmektedirler.

Normal uygulamada 4,000 TL'nin altinda kalan nakden iade taleplerinde giimriik beyannamesinin
veya onayli fatura ya da 6zel faturanin teyidi yapiimadan iade yapilmaktadir. DTSS’ler ise onayl
veya tzel faturalarin teyidinden sonra giimriikk beyannamelerinin teyidi beklenmeksizin iade
talebinde bulunabilirler.

Hakkinda Sahte Muhteviyati Itibariyla Yamltici Belge (SMIYB) diizenleme raporu bulunan
firmalarin, raporun vergi dairesine intikal ettigi tarihten sonraki ve bu tarihe kadar heniiz
sonu¢landirtimamis nakden veya mahsuben iade talepleri 4 kat teminat karsilifinda, teminat
gosterilmemesi halinde milnhasiran vergi incelemesi sonucuna gére yerine getirilir. Firmalarin
SMIYB diizenleme raporlar: iizerine yapilan tarhiyatlar1 6demeleri ya da teminat gtstermeleri
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halinde iade talepleri, indirimli teminat uygulamasindan yararlananlarda %100, digerlerinde %200
teminat karsiliginda yerine getirilir. Hakkinda SMIYB diizenledigine dair rapor bulunan DTS$’ler
ise bu belgelere dayanarak iade aldiklar verginin ayni dénemde iade edilen toplam verginin
%4'linii agmamas! halinde iade talepleri olumlu rapor beklenmeden genel esaslara gbre yerine
getirilir.

Incelemeye sevk edilmis olsun olmasin haklarinda SMYIB diizenlediZine iligkin tespit bulunan
firmalarin nakden veya mahsuben iade talepleri; tespit bulunan dénemler i¢in miinhasiran vergi
inceleme raporuna gére, diger dénemler igin dért kat teminat karsiliginda yerine getirilir. SMYIB
diizenledigi tespit edilen DTS$’lerin ise bu belgelere dayanarak iadesini talep ettikleri toplam
verginin %4’iinii agmamas1 ve bu kisma dort kat teminat géstermeleri halinde iade talepleri genel
esaslara gore yerine getirilir,

2. Eximbank Kredileri A¢isindan:

DTSS'ler agirliklh olarak DTS Kisa Vadeli TL ve Dogviz Kredileri Programindan
yararlanabilmektedirler. S6z konusu krediler, firmalarin ihracat faaliyetleri ile ilgili finansman
ihtiyaglarin1 kargilamak {izere, belli teminat oranlari ile araci banka olmaksizin Eximbank
tarafindan dogrudan kullandirilmaktadir. Adi gegen kredi programlan gergevesinde DTSS lere
piyasa faiz hadlerinden daha diiglik faiz oram ile kredi kullandiriimaktadir.

3. Giimriik Mevzuati Agisindan:

Onaylanmig Kisi Statiisii igin genel ve 6zel kosullar degerlendirilirken, DTSS’ler igin istisnalar
getirilmistir. Buna gore; 23.12.2003 tarih ve 25325 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunan
I Seri No’lu Giimritk Genel Tebligi'nin (Basitlestirilmis Usul) 3 iincil maddesinin birinci
fikrasinm (g) bendi uyarinca, Onaylanmig Kisi Statiisii almak iizere bagvuruda bulunan kisiler igin
belli sayida kisi istthdam etme gart1 aranirken DTSS’ler igin bu sart aranmamaktadir.

Amilan Tebligin 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi uyarinca, Onaylanmig Kigi Statilsii
Belgesi almak iizere bagvuruda bulunan kisiler igin imalatg1 olma gart1 aranirken DTSS ler igin bu
sart aranmamaktadir.

DTSS’ler tarafindan yapilan A Simifi Onaylanmis Kisi Statii Belgesi bagvurularinda, anilan
Tebligin 4 tincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen ihracat-ithalat performansinin
gerceklestirilip gerceklestirilmedigine dair sorgulama yapilmamaktadir.

Onaylanmig Kisi Statii Belgesi almak ilzere bagvuruda bulunan kisilerin, anifan Tebligin 4 {incii
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, DTS§’ler aracilifiyla yapilan ihracat tutarlari da séz konusu
kiginin ihracati olarak degerlendiriimektedir.

DTSS’ler tarafindan Onaylanmig Kigi Statii Belgesi bagvurularinda, normal olarak ibrazi gereken
belgelerden bazilarinin ibraz edilmesine gerek bulunmamaktadir.

4. Thracat Mevzuat1 Aqisindan:

[hracat 2005/1 sayili Teblig ile; DTS igin, miiracaat tarihinden énceki takvim yilinda yapmus
olduklar1 ihracatlart kadar, dahilde igleme izin belgesi kapsaminda gergeklestirecekleri
ithalatlarinda, bu ithalattan dogacak olan giimriik vergisi, KDV ve fonlar tutarmin % 10 oraninda
teminat alinmasi hitkme baglanmigtir, $ayet9_1‘§_§ ayn1 zamanda “Onaylanmg Kisi Statiistini” de




haiz ise bu oran %! olarak uygulanir, Ayrica DTSS’ler ihracata yonelik devlet yardimlarindan
oncelikli olarak ve daha yiiksek destek oranlarinda yararlanirlar.

Tekstil Sektorii:

TGS nin ihracatina aractlik ettidi iirlinler kategorisi agirhkl olarak “Tekstil ve Hammaddeleri”,
“Deri ve Deri Mamulleri”, “Hali”, “Hazir Giyim ve Konfeksiyon” olarak belirlenebilir.
Tiirkiye'nin bu kategorilerdeki toplam ihracati 2000 — 2011 yillar1 arasinda %8,7 yillik birlesik
biiylime orani ile artiy gostermistir. 2010 yilinda 23.758,2 milyon ABD Dolar olarak gergeklesen
toplam ihracat 201! yil sonunda %14,5 oraninda artig gstererek 27.210,1 milyon ABD Dolan
seviyesine ylikselmistir. TGS'nin faaliyet gserdigi kategorilerdeki, 2011 senesinde Tiirkiye
toplam ihracatmin %59’ nunu “Hazir Giyim ve Konfeksiyon”, %29'nu “Tekstil ve Hammaddesi”,
%6’s1m1 “Hali” ve %5'ini “Deri ve Deri Mamulleri” kategorileri olusturmustur.

Tiirkiye Tekstil Uriinleri ihracat Rakamlari (milyon ABD Dolari);

24.844
22.975

it T

2810894 11.263
:.. 'r-

I8 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201
mrmmm Tekstil ve Hammaddeleri === DeriveDeri Mamulleri SRS Fn):

=== Hazr Giyim ve Konfeksiyon = -8==Toplam

Kayrak: TIM

Tiirkiye “Tekstil ve Hammaddeleri” ihracat1 Tiirkiye lhracatgilar Meclisi(TIM)'nin yaymlamg
olan verilerilere gdre 2011 yil sonunda 2010 yil sonu verilerine gore %21,9 artis gostererek
7.953,7 milyon ABD Dolar seviyesine ulagsmistir.

Hazir Giyim ve Konfeksiyon ihracat1 2010 yil sonunda 14.622,6 milyon ABD Dolari seviyesinden
%10,7 oraminda artig g@stererek 2011 y1l sonunda 16.186,5 milyon ABD Dolari seviyesine
yiikselmigtir,

Deri ve Deri Mamiilleri ihracat1 2010 yil verilerindeki seviyesinden %8,5 artis gostererek 2011 yil
sonunda 1.440,4 milyon ABD Dolari’na ulagmustir.
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Tiirkiye Hali ihracatt 2011 il sonunda bir 6nceki déneme gore %26,8 artis gstererek 1.629,5
milon ABD Dolan seviyesine yiikselmistir,

3.4.2.2. TGS’nin Toplam fhracat ve D1 Ticaret Sirketleri I¢indeki Konumu

Sirket’in miigteri portfdyiinde, 2005 ylinda 79 aktif ihracatg1 bulunurken, 2011 yil sonu itibariyle
aktif 206 stzlesmeli ihracatgi bulunmaktadir,

2010 TIM verilerine gore kendi segmentinde en biiyiik 2. D1g Ticaret Firmas1 konumundaki TGS,
Tiirkiye'nin ihracatinda da 6nemli pay sahibidir. Sirket’in ihracat hacmi 2004 — 2011 wyillan

arasinda %36 yillik birlesik bilylime oram ile artig gostererek 2011 yilinda FOB 743,14 milyon
ABD Dolari seviyesine ulagmistir.

TGS’nin Aracilik Etmis Oldugu Ihracat Tutarlar::

Milyon ABD Dolan
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TGS Ihracat Tutarinm Tiirkiye Tekstil Uriinleri Ihracatmdaki Payi

Milyon AED Dolar: %

800 - 4%
e - 3%

600

400 } 2%

200 - 19%
0 - = 0%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
(7= TGS hracat  —=-==TGS Ihracat / Torkiye Toplam Tekstil Criinleri Ihracat Rakanu (%)

Kaynak: TGS, TIM

TGS’nin kendi segmentinde pazar pay1 2004 — 2010 seneleri arasinda % 36 yillik birlegik biiyiime
oraniyla artis gostererek 2010 yil sonunda %2,9 seviyesine ulagmigtir. Bagka bir ifadeyle 2010 yil
sonu itibariyle Tiirkiye toplam tekstil iiriinleri (tekstil ve hammaddeleri, deri ve deri mamiilleri,
hali, hazir giyim ve konfeksiyon) jhracatinin %2,9’unu TGS araciligi ile gergeklestirilmisgtir.
TGS’nin T.C. Ekonomi Bakanhg: fhracat Genel Miidiirliigii'ne bildirmis oldufu verilerine gore;
2011 wil sonu itibariyle Sirket, yaklasik FOB 743,14 milyon ABD Dolari ihracat tutarina aracilik
etmigstir. 2011 yil sonu itibariyle Sirket’in pazar pay1 %2,7 seviyesinde gergeklesmistir.

3.4.3. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakhgin net ciro tutarmin faaliyet alanna ve
pazarmn cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

TGS Dug Ticaret A.S.’nin gergeklestirdigi ihracatin sektérel dagihimi asagida belirtilmektedir :

ihracattaki Pay: 2008 2009 2010 2011

Tekstil & Konfeksiyon 81,30% 91,70% 95,50% 98,30%

Deri 14,60% 6,80% 3,60% 0,80%

Diger 4,10% 1,50% 0,90% 0,920%
Kayrak: TIM

Her ne kadar tiim sektorlerdeki firmalara agik olsa da TGS tekstil ve konfeksiyon sektorlerine
odaklanmig bir di§ ticaret sirketidir, 2011 yil sonu itibariyle toplam ihracat miktarimin %98.3"iinii
tekstil ve konfeksiyon vb. sektdrlerde yapilan ihracat olugturmakta, deri sektorii de dahil
edildifinde bu oran %99.1"¢ yiikselmektedir. Tekstil {iriinleri ihracatinin pay: gegtigimiz yillarda
artarak devam etmis, 2008 yilinda %81,3’den 2011'da %98.3’e yilkselmigtir. 2011°de deri
sekttrli ve diger sektdrlerinin payr %0,8 ve %0.9 iken gegtigimiz senelere gbre dnemli Slgiide
azalmugtir.

Te/sw;gm AS.
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Bu baglamda ortaklifin Gneelikli hedeflerinden birisi sektdrel ¢esitlilige giderek asagida ‘'Diger’”
baslig1 altinda igerigi belirtilen ve ihracatin %0.9’unu tegkil eden sektérlerin payint yiikseltmektir.
Sirket yonetiminin hedefleri arasinda %18 KDV oranh sektSrlerin payini arttirmak bulunmaktadr,

"Diger'’ Sektorler :

- lgecek

- Kimya

- Plastik & Kauguk
- Ahsap

- Cimento & Cam
- Kiymetli Tag

- Metaller

- Makine

- Nakil Vasitasi

- Optik Alet

2011 itibariyle TGS’nin portféyiinde en fazla jhracati yapan 5 firmanin Sirket cirosu igindeki pay
%27,4’dir. Bu oran, TGS'nin ciro bazinda yogunlagmis bir portfdy barindirmadigini
gdstermektedir.

3.4.4. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakh@in tamamlanmig énemli yatirimlari ve
bu yatirimlarmn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in hizmet sektériinde faaliyet gostermesinden dolayl, Snemli sabit kiymet yatirimi
bulunmamaktadir, Sirket’in 6zkaynaklar sabit kiymet yatinmindan ziyade, aracilik ettigi ihracatc
firmalarimn KDV ve mal bedeli alacaklarinin tiim veya kismi finansmamm saglamak amaciyla
isletme sermayesinde kullamlmaktadir. $irket, 2009’da 43.733 TL tutarinda tas;it 3.602 TL
tutarinda demirbag, 2010’da ise 12.007 TL tutarinda demirbag alimi yapmigtir. Tagit alimi kredi
ile (tiiketici finansmani), demirbas alimi ise 6zkaynaklarla gergeklestirilmigtir. 2011 yi1linda sabit
kiymet yatirimi yoktur.

3.4.5. Ortakhik tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmn nitelifi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.4.6. Ortaklikla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Ortaklik, dig ticaret sermaye sirketi statiisii gerefi yasal mevzuatin elverdigi, sektdre iliskin
bilgilerde sdzii gegen tiim destek ve tegviklerden faydalanabilmektedir.

3.4.7. Ortakhgin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar hakkinda
ortakhifi baglayicl olarak aliman kararlar, yapilan siézlegmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

({%;1\5 ?“‘A‘%“ is A Y
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3.4.8. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin aragtrma ve gelistirme politikalar
ile sponsorluk yaptigi aragtirma ve gelistirme etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil
olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.9. Arashrma ve gelistirme siireci devam eden §nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur,

3.4.10. Ortakhgn ticari faaliyetleri ve karhlig1 agisindan Gnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, mali vb. anlagmalar ile ortakhgin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne lgiide bu
anlagmalara bagh olduguna iliskin dzet bilgi:

Sirket’in genel faaliyet konusu misterilerinin ihracat islemlerine aracilik etmek ve ihracat sonrasi
dogan KDYV iadesi tutarlarinin devletten tahsil edilerek ilgili firmalara 6denmesidir. Dolayisiyla
stz konusu mevcut kredi sbzlesmelerinin, Sirket’in elde etmis oldugu KDV iadesi komisyon
gelirleri iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir. Ancak $irket ile ihracatina aracilik edilen firmalar
arasinda imzalanan “Aract [hracatgt Sozlesmelerinin” herhangi bir sebepten dolay:
yenilenememesi durumunda Sirket’in bagka miigteri bulamayacag1 varsayimi altinda gelirlerinin
olumsuz ybnde etkilenebilegi sbylenebilecektir.

Ancak, Sirket ikinci bir faaliyet konusu olarak gerek KDV iade alacaklarimi gerekse de ihracatgi
firmalarin ihracat alacaklarini teminat kabul ederek s6z konusu firmalara avans kullandirim
hizmeti de vermektedir. Talep edilen firmalara saglanan avanslar iizerinden hesaplanan faiz
tutarlar1 gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Dolayisiyla Sirket’in kredi s6zlegmelerindeki olumlu
ya da olumsuz gelismelere baglh olarak avans kullandirma giicli degisebilecek ve buna bagli olarak
faiz gelirleri de etkilenebilecektir.

Sirket’in faaliyetleri g¢ergevesinde banka ve diger finans kurumlan ile yapmig oldufu
stzlesmelerin 6nemli hitkimleri isbu izahname ekinde yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda
detayli olarak yer almaktadir. S6z konusu bu sdzlesmeler arasinda Sirket faaliyeti agisindan 6ne
¢tkan Denizbank ve Deniz Faktéring mali stzlesmeleri ile Eximbank ve Sekerbank kredi
s6zlesmelerine iligkin bilgiler asagidaki sekildedir:

— Sirket aracibgim yaptifn imalatgilardan talep edenlere Araci lhracatgt Sozlesmesi
kapsaminda, gergeklestirdigi avans 6demelerinin kargilifi ihracat tutarlarinin yurt digt
ithalat¢ilardan tahsilinin garanti altina alinmasi igin Denizbank ve Deniz Faktéring ile
misterek ¢alisma yiiriitmektedir. 25,02,2011 tarihinde 30.000.000 Avro tutarinda bir
faktoring s6zlegmesi imzalanmigtir,

— Sirket ayrica Eximbank ile 02.04.2012 tarihinde toplam 40.000.000 ABD dolan ve
45.000.000 Avro'luk “Genel Kredi Stzlegmeleri”imzalamigtir,




— Sirket Eximbank, Denizbank ve Deniz Faktéring disinda S$ekerbank’tan da kredi
kullanmakta olup, Sekerbank tarafindan Sirket’e verilen limitler sirasiyla 3.000.000 milyon
Avro, 600.000 ABD dolari ve 4,000.000 TL seklindedir.

3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakhigin finansal kiralama yolu ile edinilmig
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karari uyarmea ortakhkca
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4.12. Maddi duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygum degerinin bilinmesi halinde
rayi¢/gercege uygun deger ve dayandigr deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarin bilango iginde payinin diisitk olmasi dolayisiyla rayi¢ deger veya gergege
uygun deger tespiti yaptirnlmamugtir.

3.4.13. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkmda bilgi:

Yoktur.

3.4.14, Ortakhigin maddi duran varhklarmm kullanimm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.15. Son ii¢ y1lda, ortakhgm veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu,
olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sézlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakhgin ilgili
oldugu 6nemli sézlesmelerin 6zeti:

Yoktur.

3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara dénem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli basgh faaliyet
alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagihm ile bu sayida goriillen onemli degisiklikler
hakkmda agiklama:

Personel Sayisi 20068 2009 2010 2011
Pazarlama ve Satin Alma - l 1 2
fhracat 2 2 3 3
Muhasebe 2 3 2 3
Finans 1 1 1 3
Denetim 1 | 1 1
tdari Isler 2 3 3 4
TGS Kumag Uriinleri

Pazarlama A.S. 0 0 0 :
Toplam 8 11 11 17
Kaynak: TGS

2011 yil sonu itibariyle TGS Kumasg Uriinleri Pazarlama A.S. dahil 17 kisi istihdam edilmektedir.
Higbir personel sendika fiyesi olmayip bireysel hizmet akdi ile ¢aligmaktadir.
— 7
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3.4.17. Personelin ortakliga fon saglamasini miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda

bilgi:

Yoktur,

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme

haline iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4.19. Son 12 ayda ortakhifin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabileeck davalar, hukuki takibatlar ve

tahkim iglemleri:

Sirket’in A¢tifn Davalar
i;lem Takip
Davah Takip Konusu Tarihi Konusu
armi Tutar (TL)
Ataser Brode Teks, San ve Tic. A.S. 1 adet ¢ek kambiyo
K.Ataman Serbeti takibi 11.01.2011 9.580
An-Se Spor Giyim Paz. San. Ltd.Sti. 1 adet gek kambiyo
Nedim Stnmez takibi 01.03.2011 100.000
RFC Desen Tasarim Teks.San. Tic.Ltd.$ti 3 adet cek kambivo
Tuncay Aslan ' ety y 12.03.2009 85.000
. takibi
Sevim Aslan
Berke Tekstil iplik San, Ve Tic.Ltd. 1 acetbono kambiyo | 95 69,2009 103.200
Ozfer Tekstil San.Tic. A.S. | adet ¢ek kambiyo
Ismail Hakki Ozkanogiu takibi 26.10.2007 250.000
Ozfer Tekstil San.Tic. A.S. 2 adet ¢ek kambiyo
Jsmail Hakk: Ozkanoglu takibi 02.11.2007 40.000
RFC Desen Tasanim...Ltd.Sti llamsiz 06.04.2012 52,783
Hasimsiz Ortakhk Pay Defteri 15.05.2012

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalar::

Sirket isletme sermayesi ihtiyaglari disinda kalan nakit varhiklarini nakit, vadesiz TL ve ddviz
mevduat ile vadeli TL ve doviz mevduat gibi

degerlendirmektedir.

3.5. Egilim Bilgileri

kisa vadeli

borglanma araglarinda

3.5.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

TGS’nin T.C. Ekonomi Bakanligi [hracat Genel Miidiirliigii'ne bildirmis oldugu verilere gére;
TGS’nin aracilik etmis oldugu ihracat tutarlarinin yillik birlesik biiylime oramt 2004 - 2010
arasinda ABD dolar1 bazinda %41,4’tiir. TIM verilerine gore, Tiirkiye toplamina bakildiginda,
TGS nin ihracat rakamlarina aracilik ettigi sektorler olan tekstil ve hammaddeleri, deri ve deri
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mamillleri, hal1 ve hazir giyim ve konfeksiyon toplam fhracat tutarlar1 2004 — 2010 yillar1 arasinda
yillik birlesik biiylime oram ABD Dolan bazinda %3,7 olarak gergeklesmistir, Dolayisiyla,
TGS’nin aracilifini yaptif1 ihracat, Tirkiye’deki toplam ihracattaki ortalama biiyiimesinin
tizerinde seyrettigi gorillmektedir.

TGS’nin T.C. Ekonomi Bakanligx lhracat Genel Miidiirliigii'ne bildirmis oldugu verilere gére;
Sirket, 2011 ytlindan toplamla FOB 743,14 milyon ABD Dolan ihracat tutarina aracilik etmistir.
Bu tutar, Tiirkiye'nin 2011 yilida gergeklegtirmis oldugu tekstil ve hammaddeleri, deri ve deri
mamiilleri, hali ve haziw giyim ve konfeksiyon toplam lhracat tutarinin %2,7’sine denk
gelmektedir.

UFRS’ye (Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari) gore dilzenlenmis gelir tablolarinda ise
sirketin brilt gelirleri, milsterilerinin adina tahsil etmis oldugu KDYV iadeleri tizerinden aldig:
hizmet komisyon gelirleri ve avans kullandmm hizmetinden elde etmis oldugu hizmet komisyon
gelirlerinden meydana gelmektedir.” Sirketin esas faaliyet gelirleri de aracilik ettigi ihracata
paralel artis g&stermistir. UFRS’ye gbre sirketin briit kar1 2009 - 2011 dénemleri arasinda %27
yillik birlesik biiyiime orani ile artig gostererek 2011 yil sonunda 4,56 milyon TL'ye gikmugtir.

Sirket’in 2011 vergi 6ncesi kar 2,57 milyon TL ile, 2010 yilina gbre %39 oraninda artig
gostermistic. TGS'nin dénem net kar1 2010 yilina gore 201 1°de %34 artis gdstermistir, Sirket’in
2010 yilinda 1.48 milyon TL dénem net kari bulunuken, 2011 yilim 1,98 milyon TL net kar ve
%34 kar marji ile kapatmistir. Sirket’in donem net karhilgindaki ytiksek artiglar, ihracattaki ytiksek
biiytimeyle beraber artan briit karlar, buna ilaveten briit karliligin korunarak faaliyet giderlerinin
kontrol edilmesi ve faaliyet gelirlerine oranimin azaltilmasiyla agiklanabilir,

Sirket’in ddnem sonlar itibariyle stok hesaplar igerisinde goriilen rakamlar, ihracatina aracilik
edilen miigterilere ait stoklarin ihracat iglemi tamamlanana kadar giimrikte beklemesi sonucu
olusmustur.

3.5.2. Ortakhigin finansal durumunu ve faaliyetlerini dnemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar haklunda bilgiler:

20 Temmuz 2011 tarihinde TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. kurulmustur ve sermayesinin
495.000 adet hisseye karsihk 495.000 TL'si TGS Dis Ticaret’e aittir. TGS Kumas Uriinleri
Pazarlama A.S., y6netim tarafindan ortakhifin faaliyetlerine memli Ol¢iide ivme kazandiracak
potansiyele sahip olarak goriilmektedir. TGS Kumas Urilnleri Pazarlama A.S., TGS Dis Ticaret
A.S.nin portfdyiindeki tim imalatgilarin hammade tedarigini saglamaya y&nelik pazarlama
faaliyetleri igine girecek, benzer sekilde TGS Kumag’in yeni ¢alismaya bagladigi imalatgilarin
ihracat islemleri ise TGS Dig Ticaret lizerinden yapilacaktir. Boylelikle, konsolide faaliyet
gelirlerinde yiiksek oranda artiy hedeflenmektedir.

7 Gelirler, tahsil edilmis veya edilecck olan alacak tularinin gergefe uygun degcri fizerinden 6lgilttr. Tahmini milsteri fadcleri,
indirimler ve kargihklar séz konusu tutardan digllmektedir, Komisyon gelirleri imalatgilann yurtdigt ihracatlanindan dolay:
kendilerine faturalarandinifon futan ifade etmektedir. KDV iadeleri tabsil edildifi zaman hesnplanan komisyon gelirleri
faturalandirilarak kayitlara ahinir,
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Tirkiye’'nin ibracat politikalarindaki geligmeler, yurtdigt kaynakli ihracat ve ithalat
politikalarindaki geligmeler ve yasal diizenlemeler, ayrica TGS’nin aguhikh olarak tekstil
sektoriindeki firmalarin ihracat tutarlarina aracilik etmesi nedeniyle bu sektérdeki yurtigi ve

yurtdig! kaynakli politik kararlar ve yasal diizenlemeler Sirket faaliyetlerine olumlu ya da olumsuz
sekilde etki edebilir. .

Sirket’in faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligi Sirket’in miisterileri oldugu ihracatgt firmalarla olan tyi
iligkilerine dolay:siyla ihracatgi firmalarla olan s6zlesme yapabilme kapasitesine baglidir.
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4.  SECILMIS FINANSAL BILGILER

Thracat Istatistikleri

(milyon ABD Dolari 2004 2008 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Thracat, Tilrkiye 63.167 73.476 85.535 | 107.272 132,027 | 102,143 113,883 | 134.969
[hracat, TGS 85,96 96,14 108,65 | 149,60 240,24 479,05 688,07 743,14
TGS Payi 0,14% 0,13% 0,13% | 0,14% 0,18% 0,47% 0,60% 0,55%
TGS Portfoylindeki

ihracatc: Sayisi 58 70 20 81 106 187 211 206

Kaynak: TGS, TIM, TUIK

TGS’ nin aracilik ettigi ibracat hacmi 2004 — 2011 yillar arasinda %36 YBBO ile artig gtstererek
2011 yil sonunda FOB 743,14 milyon ABD Dolari’na ulagmigtir. Bu hizhi gelisimin ardindan,
TGS’ nin Tiirkiye’nin toplam ihracatindaki payi, 2004’te %0,14 seviyesindeyken 2011°de %0,55
seviyesine yiikselmistir,

TGS'nin aracilik etmis oldufu ihracat hacmindeki artiy Sirket’in komisyon gelirlerine de

yansimig, 2009 yilinda 2,67 milyon TL olan komisyon gelirleri, 2011’de %68 artarak 4,50 milyon
TL’ye ulagmgtir,

TGS’nin 2009 ve 2010 yillan bagimsiz denetim raporunda yer alan diger gelirler kalemi, geliri
olusturan tutar ile maliyetieri arasindaki fark (mahsuplagtirnilmig) tutarindan olugmugtur.
Dolayisiyla 2009 ve 2010 yillarina ait bagimsiz denetim raporunda satilan malin maliyeti kalemi
yer almamaktadir, 2011 y1li bagimsiz denetim raporunda ise TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S.
ve D.I.L.B kapsaminda gergeklestirilen ihracata iligkin elde edilen gelirin maliyeti, satilan malin
maliyeti kisminda yer almaktadir.

TGS Dig Ticaret’in adat gelirleri olarak simflandirilan gelir kalemi; ortaklar cari hesabinda alacak
olarak bulunan ve faiz uygulanmayan tutarlarin Merkez Bankasi tarafindan agiklanan faiz oranlari
ile faizlendirilmesi ve gelir olarak kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir, Adat hesaplamalari
Kurumlar Vergisi Kanunu 12.Madde gergevesinde yapiimaktadir.

D.LLB. (Dahilde isleme Izin Belgesi) rejimi; Imalat¢1 ve ihracatgi firmalara taninan imtiyazlt bir
uygulamadir. Bu uygulama firmalara yilhk tiretim kapasiteleri oraninda, yapacaklar ihracatlarda
kullaniimak iizere, yurtdigindan ithal edilen mamiiliin mevcut giimrilkk ve vergi mevzuatlarinda,
teminatlarinda kolaylik saglamaktadir.

Sirket’in komisyon gelirlerinin, dier gelirler kaleminin ve maliyetlerinin yillar bazindaki dagilim1
agagdaki tablodaki gibidir:
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Avans

TGS

KDy hflm Kullapdinim D.ii.B _ Geri  Kumay' D.1LB
Tahsilata \ . TGS Kapsa
. . Hizmetinden Adat Kapsa Gelen
Faaliyctlerinden . - Kumag minda  Brilt Kar
Yil . Elde Edilen Geliri mnda Ihracat  Satlan .

Elde Edilen Komi TL tn Satiglar T Mal Ihracat (TL)

Komisyon omisyonu {TL) racat L(TL) utan Malin Maliyet

Gelirleri (TL) Gelirleri (TL) (TLY*) Maliyet i (TL)

(TL) idL)

2009 1,453,826 1,150,380 68,850 0 0 147,624 0 0 2,320,680
2010 2,138,333 1,080,550 130,863 344,155 0 0 0 31,293 3,662,607
2011 2,619,023 1,778,252 101,382 492979 848,495 0 480,202 807,393 4,552,536

{*) Geri disnen ihracat mallar tekror imalatgy firmaya faturondiriimoktadur,

Kaynak: TGS

TGS nin 2009 yili itibariyle 2,82 milyon TL olan briit kar1 2009 — 2011 yillar1 arasinda %27
YBBO ile artig gostererek 2011 y1l sonunda 4,55 milyon TL ye ulagmistir.

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden

Bafimsiz

Ozet Gelir Tablosu (TL) Denetimden Gegmis Gecmis Denetimder Gegmis
2009 2010 2011
Komisyon gelirleri, net 2.673.056 3.349.746 4,498,657
Diger gelirler, net 147.624 312.861 1.341.474
Sattlan ticari mallarin maliyeti - - -1.287.595
Briit kar 2.520.680 3.662.607 4.552.536
Toplam faaliyet giderleri -2.438.239 -1.204.595 -1.872.204
Faaliyet kan 382.441 2,458.012 2.680.332
Vergi tncesi kar 345.905 1.854.196 2.569.342
Net dénem kari 273.354 1.481.624 1,981,650
Kaynak: TGS, Guney Bagimsiz Denedm, DT Bagimsiz Denetim
Karhhk Oranlar 2009 2010 2011
Faaliyet kar1 382,441 2,458,012 2,680,332
Faaliyet karr karji 14% 67% 46%
Vergi &ncesi net kar 345,905 1,854,196 2,569,342
Vergi Sncesi net kar marji 12% 51% 44%
Net kar 273,354 1,481,624 1,981,650
Net kar marj1 10% 40% 34%

Kaynak: TGS, Giney Bagrmsiz Denetim, DT Bafimsiz Denetim

TGS'nin 2009 yilinda 0,38 milyon TL olan faaliyet kan yaklagik 6 kat artig gostererek 2011
yilinda 2,68 milyon TL'ye ulagmugtir. Faaliyet kar marji 2009 yilinda %14 seviyesindeyken, 2011
yilinda %46 seviyesine ulagmuistir.

Sirket’in dénem net kar1 2009’da 0,27 milyon TL iken, 2011 yilinda %625 artig gostererek 1,98
milyon TL’ye yilkselmistir. 2009°da %10 oraninda net kar marjina sahip olan TGS, 2011 yilinda
%34 net kar marjina sahip olmugtur.

2009 — 2010 démem sonuglarinin karsilagtirmasi:

Sirket’in T.C. Ekonomi Bakanligi Ihracat Genel Miidiirliigii’ne bildirmis oldugu verilere gore;
TGS, 2009 yilinda FOB 479,05 milyon ABD Dolar: tutar1 seviyesinde ihracata aracilik etmigken,
bu tutar 2010 yilinda %44 artarak FOB 688,07 milyon ABD Dolart’na ulagmustur.

TGS'nin bilangosunda yer alan ticari alacaklar kalemi, yurtdig: firmalardan (ithalat¢r firmalar)
olan aracihk etmis oldugu ihracat bedeli alacaklart igermektedir. ,Sirket’in araciliim
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gerceklestirmis oldugu ihracat hacmindeki artig nedeniyle, TGS’ 2009°da 135,38 milyon TL olan
ticari alacaklart %96 artigy gostererek 2010 yilinda 265,70 milyon TL'ye ulasmustir. Ticari
alacaklar1 2009’da toplam varliklarin %78’ini, 2010"da ise %82’sini olugturmaktadir.

Sirket’in ana faaliyetlerinden biri miigterileri olan ihracat¢ firmalarin KDV iadesi alacaklarmi
tahsil etmektir. Aracilik etmg oldugu ihracat hacmindeki bilylime nedeniyle, TGS’nin 2009 yilinda
12,77 milyon TL olan KDV iadesi alacaklari kalemi, 2010 yilinda %81 biiyiime gostererek 23,09
milyon TL’ye ulagmstir.

Sirket’in aktif bitylikliigii 2009 yilinda 173,81 milyon TL iken 2010 yilinda 325,20 milyon TL’ye
ulagmigtir,

Sirket’in yiikiimliiliiklerine bakildiginda, banka kredilerinin toplam yilkiimbiliiklerinin 2009 ve
2010°da sirasiyla %8 ve %5’ini olugturdugu gozlenmektedir. TGS'nin 2009 ve 2010 yilinda
finansal borglarinin tamamini kisa vadeli finansal borglar olugturmaktadir. 2009'da Sirket’in 13,52
milyon TL banka kredileri bulunurken, 2010 yilinda bu tutar %31 artis gdstererek 17,70 milyon
TL seviyesine ylikselmistir.

TGS’nin artan aracilik etmig oldugu ihracat hacmine ve dolayisiyla ticari alacaklar kalemindeki
artiga paralel olarak ticari borglart 2009’da 156,04 milyon TL seviyesinden %94 artig gbstererek
302,50 milyon TL seviyesine yitkselmigtir.

Sirket’in 8denmis sermayesi 2009’da 2,08 milyon TL'dir. Sirket’in 29 Haziran 2010 tarihinde
yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2,08 milyon TL olan sermayesinin 2,53 milyon TL’ye
¢ikarilmasina ve artirilan 450.000 TL'nin 5811 sayili Baz1 Varliklarin Ekonomiye Kazandirilmasi
hakkindaki kanun kapsamindaki tutardan karsilanmasina kargilanmasina karar verilmigtir.

Sirket'in bilangosunda bulunan gecmis yillar zararlari Sirket mali tablolarimin UFRS've gére
yeniden diizenlenmesi nedenivle ortaya gikmaktadir. TGS'nin_bagimsiz_denetim c¢aligmalari
sirasinda 6111 sayihi kanun ile diizeltilmis olan _kavitlar ile ilgili olarak UFRS standartlarinda
ilgili yillarda zarar yazilmis olup secmis vil zaararlarina eklenmistir. Ayrica 2007 vilinda Ozfer
Tekstil ve Penina Tekstil ile ilgili olarak geri doniigii heniiz gergeklesmeven avans 6demeleri gider
olarak gecmis yillar zararlanina eklenmistir, Geemis yillar zararlarina iligkin ayrintilar asafidaki
gibidir:

2008 Yili Ge¢mis Yil Zararlan

Ozfer Tekstil 'e sajlanan avans

147,000
Penina Teksitl'e saflanan avans 363,000
6111 Sayih Kanun 777,169
Toplam Zarar 1,287,169
2009 Y1l Ge¢mis Yillar Zararlan
2008 Y1l Zararlart (6111 saytli kanun) 1,273,300
Gegmis yillar zarariari . 1,287,169
Toplam Gegig Yillar Zararlar * : 2,560,469

(¥} 2009 yilinda V.U.K'na gére 513,880 TL olarak hesaplanan Sirket kart 6111 sayili kanun gergevesinde 240.426.63
TL diigiiriilerek 273,354 TL olarak kayitlara gegmigtir.
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2010 Yih Gegmis Yillar Zararlan

2009 Yl Kan

273,354
Gegmis Yillar Zararlan . 2,560,469
Toplam Ge¢mis Yillar Zararlari : 2,287,115
2011 Yih Gegmis Yillar Zararlan
2010 Y)li Kan 1,481,624
Gegmis yillar zararlart 2,287,115

H *

Sermaye Artirimi Nedeniyle Zarar(*) 2,289,295
Toplam Gegmis Yillar Zararlan : 3,054,786

Kaynak: TGS
("YWV.U.K.'a gére gecmis yil karlari sermaye artinmi yapilarak kara ilave edilmis olup UFRS
standartlarinda gecmis yil kar olmadii icin zararlar kismina ilave edilmigtir.

Bu veni diizenleme nedeniyle, 2009 ve 2010 willarinda TGS’nin 6zkaynaklari

sermayesinden diisiik ggrillmektedir.

irket &denmi

2010 yilinda 2009’a gore, TGS 'nin araciligmni gergeklestirmis oldugu ihracat hacmindeki %44
artig Sirket'in komisyon gelirlerine de yansimigtir. Sirket’in 2009°da 2,67 milyon TL olan
komisyon gelirleri, 2010 y1l sonunda, %25 artig gostererek 3,35 milyon TL’ye ulagmsgtir.

Sirket’in 2009 yili faaliyet giderleri igerisindeki pazarlama, satig ve dagitim giderleri kaleminde
yer alan 1,04 milyon TL tutar, Sirket’in 2009 yilinda yurtdiginda ihracat islemleriyle ilgili yapmig
oldugu harcamalardan dolay1 olusan belgesiz giderlerin, gelir vergisi kanunu kapsaminda ihracatta
gotiirli gider uygulamasiyla giderlestirilmesi amaci ile bulunmaktadir. Dolayisiyla, bu islem 2009
da bir kez gergeklesmis olup istisnai bir islemdir.

TGS nin artan komisyon gelirleri ve 2009'da goriilen istisnai pazarlama, satig ve dagitim gideri
etkisiyle, Sirket'in faaliyet kari 2009'da 0,38 milyon TL iken 2010°da 2,46 milyon TL’ye
yikselmistir.

Sirket’in gelir tablosunda bulunan finansal gelir ve finansal giderler kalemlerleri kur farkindan
kaynaklanmakta olup, Sirket’in miisterileri olan ihracat¢1 firmalara yansitilmaktadir.

TGS'nin Komisyon gelirlerindeki artiga paralel olarak Sirket’in net dénem kar1 2010 y1linda 2009
yilina gore 4 kat artarak 1,48 milyon TL seviyesine yiikselmigtir. Sirket’in 2009 yilinda
yurtdigindaki ihracat iglemleriyle ilgili yapmis oldugu harcamalarindan dolay: olugan belgesiz
giderler gelir vergisi kanunu kapsaminda ihracatta gotiirii gider uygulamasi ¢ergevesinde
giderlestirilmigtir. Dolayisiyla, ayni islem 2010 ve izleyen yilda yaptlmadig igin 2010 yil1 net kar
rakami 2009 yilina gore yiiksek ¢ikmigtir..
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2010 - 2011 donem sonug¢larmin kargilagtirmasi:

Sirket'in T.C. Ekonomi Bakanligi Thracat Genel Mildiirliigii’ne bildirmis oldugu verilere gére;
TGS nin aracihgini gergeklestirmis oldugu ihracat tutar1 2010°da FOB 688,07 milyon ABD Dolarn
iken 2011’de %8 artis gistererek FOB 743,14 milyon ABD Dolar1’na ulagmigtir.

Artan ihracat hacmiyle birlikte Sirket’in ticari alacaklar 2011°de 2010’a gdre %13 artis gostererek
265,70 milyon TL’den 301,15 milyon TL’ye yiikselmistir.

TGS nin ana faaliyetlerinden bir tanesi miigterileri olan ihracatgi firmalarin KDV iadesi ve Ihracat
alacaklar karsihifinda miisterilerine avans vermektedir. Sirket’in 2010 yilinda miisterilere verilen
avanslar kalemi 4,15 milyon TL seviyesindeyken 2011 yilinda bu tutar %130 artig g&stererek 9,54
milyon TL seviyesine ylikselmistir.

Sirket’in stoklar kalemi bilango tarihleri itibariyle aracilifi yapilan ihracat islemlerine iligkin
giimriikte beklemekte olan ticari mallardan olugmakta olup maliyet tutar: ile kayitlarda yer
almaktadir. 2010 yilinda Sirket’in 15,48 milyon TL stok tutari bulurken, bu tutar 2011’de %40
artig gOstererek 21,74 milyon TL'ye yiikselmigtir.

Sirket 2011 yil sonu itibariyle 4,50 milyon TL komisyon geliri elde etmigtir. Bu tutar 2010’da
3,35 milyon TL seviyesinde g&riilmektedir. Dolayisiyla 2011 ddnemindeki komisyon gelirinin
2010°a gore %34 artmig oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket’in diger alacaklar kalemi 2010 yi1linda 8,98 milyon TL'den 2011 yilinda %94 artarak 17,45
milyon TL’ye yiikselmigtir. Bu artig, TGS nin %20,55 oraninda hissesine sahip olan Inci Teksil
Uriinleri San. Ve Tic. Ltd. $ti.’den olan 15,52 milyon TL ticari olmayan ve 3,79 milyon TL ticari
alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket faaliyetlerindeki biiyiime nedeniyle Sirket’in aktif bilyiikliigii 2010 yilinda 325,40 milyon
TL seviyesinden %14 arti gostererek 372,35 milyon TL seviyesine yitkselmigtir.

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Ozet Bilango (TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis 2009 Gecmis 20190 Geemis 2011

Toplam dénen varliklar 173.807.185 325.199.551 372.090.065
Toplam duran varhklar 203.447 190.601 254.950
Toplam varhklar 174.019.632 325.390.152 372.345.015
Toplam kisa vadeli ylikiimlitltikler 173.804.135 323.701.922 368.476.998
Toplam uzun vadeli yilkiimlilliikler 15.286 15.395 27.827
Odenmis sermaye 2.080.000 2,530.000 5.000.000
Toplam ézkaynaklar 191.211 1.672.835 3.840.190
Toplam yiikiimliilitkler ve Gzsermaye 174.0190.632 325.390.152 372.345.015

Kaynak: TGS, Giiney Bagimsiz Denetim DT Bagimsiz Denetim

2011’de TGS’nin yiikiiliiliklerinin %6’sin1 banka kredileri olugturmaktadir. TGS nin finansal
ylikiimlilliiklerinin tamami kisa vadeli finansal ylikiimliiliklerinden olugmaktadir, Sirket’in kisa
vadeli finansal ylikiimliiliigii 2010 yilinda 17,70 milyon TL seviyesindeyken, 2011 yilinda %36
oranminda artmis, 24,13 milyon TL seviyesine ulagsmigtir,
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TGS'nin 2011'de 2010 wilina gbre %I10 biiyilyen ihracat hacmine ve dolayisiyla ticari
alacaklardaki %13 oranindaki bilyiimeye pararel olarak ticari borglari 2011°de 2010’a gbre %13
artig gbstermistir,

Sirket'in 15 Haziran 2011 tarihinde yapiulan genel kurul toplantis: ile 2010 yilinda 2,53 milyonTL
olan sirket sermayesi 5,00 milyon TL'ye ¢ikarilmis ve artirilan sermayenin 2,29 milyon TL’lik
kismi gegmi§ yil karlarindan, kalan 0,18 milyon TL tutarindaki kisim ise nakit olarak
kargilanmigtir.

Sirketin toplam &zkaynaklar degeri 2010 ve 2011 willarinda pozitif degerde seyretmistir. 2010 ve
2011 willaninda, Sirket toplam &zkaynaklar degerinin Sirket’in Sdenmis sermayesinden dilsiik
olmasi UFRS’ye gére yeniden diizeltilmis gegmis yillar zararlarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2010 - 2011 willan arasinda artan net bor¢ miktari ve UFRS’ye gire yeniden
diizenlenmis gegmis yil zararlarinin $irket 6zkaynaklarina olan negatif etkisinden dolayi, Sirket’in
net borg/dzkaynaklar orani 2010 — 2011 yillar arasinda ortalama 5,7 olarak gergeklesmistir.

Net Borg/Ozkaynaklar Orani 2009 2010 2011
Kisa Vad. Finansal Borglar 13,515,722 17,696,553 24,132,243
Uzun Vad. Finansal Borglar - - -
Toplam Borg 13,515,722 17,696,553 24,132,243
Nakit ve Nakit Benzeri 2,769,827 7,798,157 3,097,726
Net Borg 10,745,895 9,898,356 21,034,517
{zkaynaklar 191,211 1,672,835 3,840,190
Net Borg/Ozkaynaklar 56.2 5.9 5.5

Kaynak: TGS, Giiney Bagrmsiz Denetim, DT Bagumsiz Denetim

Bankada mevduatta tutulan Sirket nakit ve nakit benzerleri, Sirket’in Eximbank’tan kullanmig
oldugu kredilerden dolay1 bankadaki mevduatlarinda bloke bulunmaktadir. 2010 ve 2011 yil sonu
itibariyle bankalarda tutulan bloke tutar TL cinsinden sirastyla 3,42 milyon TL ve 2,98 milyon
TL'dir.

Nakit ve Nakit Bepzerleri 2009 2010 2011
Nakit 102,702 2,981 1,733
Bankadaki mevduatlar
Vadesiz mevduatlar 638,666 576,233 113,062
TL 6,272 22,812 113,020
Usb 632,394 147 42
EUR - 553,274 -
GBP - - -
Vadeli mevduatlar 2,028,459 7,218,943 2,982,931
TL - 4,345,536 -
UsSD 2,028,459 - 834
EUR - 2,873,407 2,982,098
GBP 7,727
Toplam 2,769,827 7,798,157 3,097,726
Blokeli mevduat -632,394 -3,421,997 -2,982,098
Faiz gelir tahakkulan -3,292 -5,203 -8,222
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2,134,141 4,370,957 107,406

Kaynak: TGS, Gimey Bagrnsiz Denetim, DT Bafimsiz Denetim
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Sirket’in gelir tablosu incelendiginde TGS nin yillar igerisinde artan aracilifimi gergeklegtirmis
oldugu ihracat hacmine pararel olarak, komisyon gelirlerinin 2010 yilinda 3,35 milyon TL
seviyesinden 2011 yilinda %34 artiy gostererek 4,59 milyon TL seviyesine yiikseldigi
gdzlenmektedir.

2011 diger gelirler kalemindeki 1,3 milyon TL tutarimn 0,85 milyon TL’sini TGS'nin %99
hissesine sahip oldugu TGS Kumas Urlinleri Pazarlama A.S. tarafindan gergeklestirilmis olan
satislar olusturmaktadir. Bu satistan kaynaklanan 0,8 milyon TL tutarinda satilan mahn maliyeti
tutar1 Sirket 2011 gelir tablosundaki 1,3 milyon TL tutarinda “Satilan Malin Maliyeti” kalemi
igerisinde yer almaktadir.

Diger gelirler igerisinde kalan 0,5 milyon TL tutar ise TGS tarafindan sadece 2011 yilinda
miisterisi olan imalatg1 bir firma adina gergeklestirilmis olup tek seferlik istisna bir iglemdir. TGS
miisterilerinden biri adina “Dahilde Isleme {zin Belgesi” ile iplik ithalati gergeklestirmis ve ithal
edilen bu iplik kumas Uretiminde kullamilmistir. Ardindan, iiretilen kumas yurtdigina ihrag
edilmigtir. Bu islem dolyasiyla 0,5 milyon TL tutar: satilan malin maliyeti Sirket'in 2011 gelir
lablosunda yer almaktadir,

Sirket’in faaliyet giderleri 2011'de 2010 yilina gére %55 oranunda artig gbstererek 2010’da 1,20
milyon dan 2011°de 1,87 milyon TL seviyesine ulasmistir. Bu artisa neden olarak $irket genel
ytnetim giderlerinin 2010’da 1,20 milyon TL’den %52 artig gostererek 1,84 milyon TL seviyesine
yiikselmesi gosterilebilir. Sirket Genel yonetim giderleri, faaliyet giderlerinin 2010 ve 2011
neredeyse tamamini olugturmaktadir. Genel ydnetim giderlerinin Snemli bir bliimii danigsmanlik
ve yeminli mali miisavirlik giderleri ile iicret giderlerinden olugmaktadir.

TGS nin faaliyet kari artan komisyon gelirlerine pararel olarak 2010 yilinda 2,46 milyon TL’den
2011°de %9 artig gostererek 2,68 milyon TL seviyesine yilkselmigtir.

Sirket faaliyet kar marji1 2010°da %67 iken 2011’ de %46 olarak gegeklesmistir,

TGS’nin dénem net kan 2010°da 1,48 milyon TL iken 2011 yilinda %34 oraninda artigla 1,98
milyon TL seviyesine yiikselmigtir. Sirket net dénem kar marji 2010 ve 2011’de sirasiyla %40 ve
%34’ tiir.
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavani : 50,000.000.-TL
Cikarilmis Sermayesi  : 5.000.000.-TL

5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakk i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kigiler ayr1 olarak gdsterilmek kaydiyla ortakhik yapis::

Son Genel Kurul Toplantis1 Itibariyle Ortakhk Yapts:: TGS'nin 30.03.2012 tarihinde
gergeklesen 2011 yilina ait olagan genel kurul toplantisi hazirun cetvelinde yer alan
ortakhk yapisi agagidaki sekildedir:

Adi Soyadi/ Unvam Grubu Hisse Adedi  Sermaye Miktan (TL) Pay1 (%)
Tannverdi Yatinm Holding A.S. A 1,507,453.00 1,507,453.00 30.15%
. A 1,027,881.00 22.96%
Burak Tannverdi B 120.191.00 1,148,072.00 0.00%
Inci Tekstil Uriinleri Sanayi ve A 15,502.00 1.027.281.00 20.55%
Ticaret Anonim Sirketi B 1,011,775.00 e 0.00%
A 450,000.00 9.72%
Cagla Polat B 36,057.00 486,057.00 0.00%
Feza Mefrusat Sanayi ve Ticaret B 336,538.00 336,53800  6.73%
Limited Sirketi
. . A 15,271.00 0.31%
Digerleri B 479 328.00 494,599.00 9 59%
Toplam 5,000,000.00 5,000,000.00 100.00%
Kaynak: TGS

Son Durum [tibariyle Ortaklik Yapisi: 30.03.2012 tarihli son genel kurul karariyla
degisikligi gergeklesen ana sdzlesme gergevesinde, Sirket pay defterinde yer alan yeni
ortaklik yapisi1 agagidaki gibidir:

Ortak Grubu  Hisse Adedi Hisse Tutan (TL) Pay: (%)
0,
Tanverd Yatrm HOGNgAS. B gopioedo  a2ofio0 1.6
Burak Tannverdi A 68,884,320.00 688,843.20 13.78%
B 45,922,880.00 459,228.80 9.18%
Inci Tekstil Urtinleri Sanayi ve A 61,636,860.00 616,368.60 12.33%
Ticaret Anonim Sirketi B 41,091,240.00 410,912.40 8.22%
Cagla Polat A 29,163,420.00 291,634.20 5.83%
B 19,442,280.000 194,422,80 3.89%
Feza Mefrugat Sanayi ve Ticaret A 20,192,280.00 201,922.80 0.04%
Limited Sirketi B 13,461,520.00 134,615.20 2.69%
Ozgiir Tekstil Urlinleri Pazarlama A 11,408,700.00 114,087.00 2.28%
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi B 7,605,800.00 76,058.00 1.52%
Incebeyler Giyim Sanayi ve Ticaret A 9,375,060.00 93,750.60 1.88%
Limited Sirketi B 6,250,040.00 62,500.40 1.25%
. A 7,932,600.00 79,326.00 1.59%
Fame Tekstil Faruk Kagmaz B 5.288,400.00 52.884.00  1.06%
inci Diigme Tekstil Sanayi ve A 915,780.00 9,157.80 0.18%
Ticaret Anonim Sirketi B 610,520.00 6,105.20 0.12%
Ali Tannverdi A 43,560.00 435.60 0.01%
B 29,040.00 290.40 0.01%
Encs Pergin A 240.00 2.40 0.00%
B 160.00 1.60 0.00%
Toplam 500,000,000.00 5,000,000.00 100.00%
Kaynak: TGS ?
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Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek kisi
ortaklarn birbiriyle akrabalik iligkileri:

Cagla Polat ve Burak Tannverdi kardeslerdir. Ali Tanriverdi, Burak Tannverdi ve Cagla
Polat’in babasidir,

Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyadi ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek igin
alman tedbirler:;

Izahnamenin 3.3.1. béliimiinde bilgi verildigi tizere Sirket ana sozlesmesinin 9’uncu
maddesi uyarinca A pgrubu paylara y&netim kurulu iiye segiminde aday gtsterme

imtiyazi taninmuigtir. .

Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:

Nama/ ) Bir Paym Sermaye
e Imtiyazlar; Nominal | Toplam (TL) Oram

Hamiline S
Degeri (%)

Yinetim Kurulu’nun beg ilyeden
olugmas: halinde iig iiyesi; alti veya
yedi iiyeden olugmas: halinde dort
ilyesi; sekiz liyeden olugmas:
halinde bes iiyesi; dokuz lyeden
olugmas: halinde ait tiyesi (A)
grubu pay sahiplerinin gésterecefii
adaylar arasindan segilir,
Denetgiler, Titrk Ticaret Kanunu ve
A Nama Sermaye Piyasasi mevzuatinda I Kurug 3.000.000,00 60,00%
aranan gartlara haiz, (A) grubu pay
sahipleri tarafindan gdsterilecek
adaylar arasindan bir yil gérev
sliresi ile iki denetgi seger. Olagan
ve olapan istit genel kurul
toplantilaninda hazir bulunan (A)
grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay igin 15
(OnBeg)oy hakki bulunmaktadir,
(B) Grubunama yazih paylara Gzel
bir hak veya imtiyaz tantnmarmigtir.
Olagan ve olagan iistil genel kurul
toplantilannda hazir bulunan (B)

B Hamiline | grubu pay sahiplerinin veya 1 Kurug 2.000.000,00 40,00%
vekillerinin her bir pay igin 1
(Birdoy hakki vardir. Sirket'in ihrag
edecegi (B) grubu hamiline yazih
paylar halka arz edilecektir,
Toplam 5.000.000,00 | 100,00%
Kaynak: TGS
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5.6

5.7

58

5.9

5.10

5.11

Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun admna tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklar ortaklik paylarinin adedi, defter degeri
ve nominal de@eri:

Yoktur.

Ortakhgin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

Son ii¢ y1l icinde yapilan sermaye artirimlar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol a¢an diger
islemlere iliskin bilgi:

Sermaye Artinmi (TL) Artirim Tutan (TL)

Artinm
Kararinin Ticaret Rilghan
Artinmn Artinm Bedelli Bedelsiz Almdif Sicil Hakk
Oncesi Sonrast Artinm Artinm Genel Kurul Gazetesi Kullanma
Sermaye Sermaye Toplantisi ilan Tarihi  Tarihleri
Tarihi
2.080.000 2.530.000 450.000 29.06.2010 08.07.2010 -

2.530.000 5.000.000 180.705 2,289.295 15.06.2011 15.07.2011 -
Kaynak: TGS, Ticaret Sicil Gazetest

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda
bilgi:

Yoktur,

Ortakhifnn son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satiy suretiyle pay ihracimm
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say: ve
niteliklerine ve tahsisli satiy yapilan gergek ve/veya tiizel kisilere iligkin
aciklamalar;

Yoktur,

Varanth sermaye piyasas1 araglarl, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniigtiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
araglarmin miktar1 ve déniigtiirme, degisim veya talep edilme esaslarna iligkin
bilgi:

Yoktur,
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5.12

513

5.14

5.15

5.16

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve séz konusu
opsiyon hakkinda iligkili kigileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ortakhgm aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigima/borsada iglem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

Borsada iglem gérmesi amag¢lanan sermaye piyasasi araglariyla es zamanh olarak,

- Siz konusu araglarla ayni grupta yer alanlarn tahsisli satiga konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu arag¢larm bagka bir grubunun tahsisli satiga ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldufiu sermaye piyasas1 araglarmn
sayisi ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

Izahnamenin hazirlandif1 yil ve bir onceki yilda efier ortakhk halihazirda halka
aqik bir ortaklik ise;

- Ortakh@in paylari iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen cle gegirme
teklifleri,

- Stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar

hakkinda bilgi:

Yoktur.

74



6.1

YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER

Ortakhgin genel organizasyon yemasi:

Genel Midir
Yiinetim Kurulu Baskam
(AliTanrverdi)

- Genel Koordinatiir
- (HikmeL Tanriverds)

Malive idariIsler
Midari

(Cagla PolaL)

Kaynak: TGS

/ NSDM‘ ./ FAG.
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6.2

6.3

6.4

6.5

Ortakhigine yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

. Giirey
' Tcl'.lls‘ll Son 5 Yilda Silresi / Sermayc Pay
Adi . Etbigi Ortakikta
Girevi is Adresi ) o Kalan
Soyady Tiizel Ustlendii .
Kigilik Gérevier Girev .
Siiresi (TL) Yo
Genel Baglar mh.
Al Mildilr/ | Osmanpaga Cd.No:95 Yénetim
T ‘mm gi | Yonetim | lyIstanbul PlazaA | Yoktur Kurulu 313 726 | 0.01
4 1| Kurulu Blok Kat:9 Bagkam
Bagkan: | Gonegli/istanbul
. Tannverdi
Yinetin | Volkswagen Plaza o
Enes Kurule | Ankara Asfain 7. Km | Yeumm | Yonetim | 4 4| 0.00
Pergin — Holding Kurulu Uyesi
Uyesi Malatya AS
Yénetim Zuhuratbaba Tannverdi
Hidayct Kuruls Mabhallesi Incirli Yatirim Yonetim n . )
Cigek Uvesi Caddesi Caf sokak Holding Kurulu Uyesi
¥ No.30/1 Bakirkdy Ist. | A.S.
Yénetim | Fatih Cd. Kayalar Sk. -
E:’u“ﬁ, wgi | Kurulu | No:18K:2 Yoktur Roneim i | 33 1.148.072 | 22,96
Uyesi Gilngtren Merter y
. , Teksti! Merkezi Fatih . .
Veysi Yonetim Caddesi Kasim Sok. Inci Tekstil Y tnctim
Selguk Kurulu N M San, Ve K Uvesi 313 - -
Yalgn | Uyesi 0.31 Merter Tie. AS. urulu Uyesi
Gilngoren/ist.
Kaynak: TGS

Yinetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yénelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Yonetim kurulu iiyelerinin son beg yilda yonetim ve denetim Kurullarinda

bulundugu veya ortag oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye

paylar: ve bu yoénetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigimn halen

devam edip etmedigine dair bilgi:

EK:1, EK:2, EK:3, btliimlerinde yer almaktadir.

Ortakligim denetim kurulu ityelerine iligkin bilgi:

: . Son 5 Yilda Ortakhkta Gérev Siirest / Kalan Gorev
Ads Soyads Is Adresi Ustlendigi Gorevler Siiresi

Evren Mh. Giilbabar Sk. . I
Scrap NUKAN 5. Sk. No:4 Giinesli Bulunmamaktadr. Gérev Siiresi 3 y11/3 y1l

Kaynak: TGS

TGS DI TACARET A,
it
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6.6

6.7

6.8

6.9

Denetim Kkurulu iiyelerinin ortakhk paylarma ydnelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Denetim kurulu iiyelerinin son beg yilda ytnetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bun yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur.

Yoénetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

Sirket’te .
Unvam Ads, Soyadi Bulundugu Is Teeriibesi Tahsil Durumu
Siire (Yil)
Genel Mudiir Ali Tanrtverdi 10 33 Universite
;’;ﬁ:u‘ﬁlldm Ister Cagla Polat 10 15 Universite
Genel Koordinatdr Hikmet Tannverdi  § 36 Universite
Kaynak: TGS

Yonetimde soz sahibi olan personelin son beg yilda yénetim ve denetim kurullarmda
bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlar: ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmm halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yonetimde s6z sahibi personele iligkin bilgiler EK:3’te yer almakta olup, se¢ilmig bazi
bilgilere asagida yer verilmektedir:

Son 5 Yilda
Yinetim veya S p
. ermaye Pay
Adr Sovad: 2?,27:11:; da Meveut Durumda Devam yebay
y Bulunduklar Edcn Gorevleri
S_irke(ler ve (rL) (%)
Unvanlan
" TGS Kumag Urilnleri | Yénetim Kurulu iiyesi ve o
Gagla Polat Pazarlama A.S, ortakhif1 devam ediyor. 1,000.00 0.20%
. . Ydnetim Kurulu Bagkanh
I;:I‘l':l‘j; " ;‘;’l‘;‘l‘; °“1’ ;“‘""" gbirevi ve ortakhi devam 4,800,000.00 | 96.00%
r g A ediyor.
. . g | Yonetim Kurulu Bagkanh
l"I"I:::::::r di Isna(:: 3:%21 ;J ;lnlcn gtrevi ve ortaklifi devam 270,000.00 3.00%
v ediyor.
fikmet | o f}?ﬁﬁr;“ Araclar | ool devam ediyor 4,000.00 0.27%
. . i Yonetiin Kurulu Bagkanlii
?;kn’r':jzr i g;‘fi :',‘I‘."‘l‘c T‘; Gida | srovi ve ortaklifi devam 225,00000 | 4.50%
v ediyor.
Kaynak: TGS
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6.10 Yonetimde soz sahibi olan personelin ortakhk paylarma yonelik sahip olduklar

6.11

-

s

, . "
(TGS DIL"M A, PO % AR
N Tilee e 17/ LS Y/ S

opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

Ortakhgin ybnetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Adi1— Soyadi Gireve/Unvane Sirkette i; Tecrubesi Meslegi
Bulundugu Yil {yil)
. . Genel Mildilr/Y&netim ;

Ali Tannverdi Kurulu Bagkant 12 33 Ingaat

Hikmet Tanriverdi | Genel Koordinatér 5 36 UI us_lararasn
lligkiler

Mali ve Idari [5ler .

{ agila Polat Miidilrii 10 15 Ekonomist

Enes Percin Yénetim Kurulu f.:lyesi 5 17 Ekonomist

Hidayet Cicek Yanetim Kuruiu Uyesi 5 24 Kamu Yénetimi

Burak Tanniverdi | Yénetim Kurulu Uyesi 5 13 Bilgisayar
Milhendisi

Veysi Selguk Yonetim Kurulu Uyesi 5 13 Ekonomist

Yalgin

Kaynak: TGS

Ali Tanriverdi - Yonetim Kurulu Bagkan1 & Genel Miidiir: 1953 yilinda Adiyaman’da
dogmus olan Ali Tanriverdi, Yildiz Teknik Universitesi insaat Miihendisligi boliimiinde
okurken 1978 wilinda Cagla Mefrusat’s kurmus ve Sabancit Holding’e baghh Teksa’nin
bayiligini almistir, Sonrasinda Ef-ta Tekstil San. Tic. A.S.’yi kuran Ali Tanriverdi, uzun siire
Yonetim Kurulu Bagkanlig: yaptiktan sonra 1999°da TGS Dis Ticaret A.S."yi kurmugtur. Ali
Tanriverdi, TGS Dig Ticaret A.$.'nin kurulusundan bu yana Sirket Genel Miidiirii olarak
¢alismakta olup halen Yonetim Kurulu Bagkani’dir. 20 yili askin siiredir Tiirkiye Tekstil
Sanayi Isverenler Sendikasi’nda Danisma Kurulu Uyeligi de yapan Ali Tanniverdi evli ve 2
¢ocuk babasidir.

Hikmet Tanriverdi - Genel Koordinatér : 1962 yilinda Malatya dogmus olan Hikmet
Tanriverdi, Marmara Universitesi Ululararas: {liskiler bslimiinden mezun olmustur. 1975
yiinda gen¢ yasta is hayatina baslamigtir. 36 sene tekstil ve hazirgiyim sektérlerinde olan
Hikmet Tanriverdi bugiin konfeksiyon, hazir giyim, dis ticaret, otomotil bayiligi, yiyecek
sektdril vs. gibi birgok alanda faaliyet gosteren Inci Grup firmalanyla iilke ekonomisine
dnemli katkilar saglamistir. Hikmet Tanriverdi evli ve 3 ¢ocuk babasidir.

Secilmis Gorev ve Uyelikleri (Onceki ve Meveut)

- 2008 yilindan bu yana Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatgi Birlikleri(iTKIB)
Yonetim Kurulu Bagkani

- 1976 yilinda kurulan Tiirkiye Giyim Sanayicileri Derneji Uyesi

- 1986 yilinda kurulan Geng is adamlar1 Demegi Uyesi

- 1995-1996 yillan arasinda,Sekerleme Yansanayi Dernefi Kurucu Bagkani

- 1997-2000 yillar1 arasinda,Kurucu Ortak ve GISAD Baskani.

- 1998-2005 yillar arasinda, ITO Yénetim Kurulu Uyesi.




Enes Pergin — Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis: : 1977 yilinda Malatya’da dogmustur.
2003 yilinda bu yana Inci Gruba dahil olan Enes Pergin 1994 ve 2000 yillan arasinda
Malatya’da bulunan Megsas ,Esenlik Imar ingaat ve Musiad da dahil olmak iizere ¢esitli
kuruluglarda ¢aligmigtir. 2001 - 2004 yillan arasinda,iiretim ve kalite kontrol alaninda
Cin,Vietnam ve Kambogya gibi gesitli illkelerde gérev yapmugtir. 2004 yilindan bu yana Enes
Percin Inci Sirketler Grubu'nda yénetici seviyesinde caligmaktadir. Anadolu Universitesi
Isletme Ekonomisi ve Endiistri iligkileri Bslimi lisans derecesine sahiptir.Ayrica inoni
Universitesi Uretim Yonetimi ve Pazarlama alaninda lisan egitimini tamamlarmstir.

Secilmis Gorev ve Uyelikleri (Onceki ve Mevcut)

- Anadolu Yap! Bagkani )
- Inci Tekstil Yonetim Kurulu Uyesi
- Inci Sigorta,Strateji Madencilik ve Tan Oto Genel Midiiril

Hidayet Cicek — Yonetim Kurulu Uyesi : 1962 Malatya dogumlu olan Hidayet Cicek,
Marmara Universitesi Kamu Y6netimi mezunudur. Is hayatina kimyasal kaplama sirketinde
muhasebe biriminde baglamig olup 6 yil ¢aligmigtir. Daha sonra 1993 yilina kadar kendini
igini yapan Hidayet Cigek, 1993 yilinda Tanriverdi Fermuar'da Muhasebe Miidiirit olarak
galismaya baglamig, 2000 y\linda Genel Miidiir Yardimeisi ve 2006 yilinda da Genel Miidiir
olarak g8rev yapmustir. Hidayet Cicek Inci Sirketler Grubu firmasi Etiler Marmaris’'de Genel
Miidiirii olarak hizmet vermekte, su anda Etiler Marmaris Bagkan Yardimcisi ve ayni
zamanda inci Fermuar Yé6netim Kurulu Uyesidir.

Burak Tanriverdi — Yonetim Kurulu Uyesi : Ali Tannverdi’nin oflu olan Burak
Tanriverdi 1979 yilinda istanbul’da dogmustur. Istanbul Bilgi Universitesi Bilgisayar
Matematik bdliimiinden mezun olduktan sonra sektdriin 6nde gelen firmalarinda ¢alismigtir.
Girigimei seviyesinde Duruteks Empire’yi kuran Burak Tannverdi, bu siiregte Aragtirma &
Geligtirme projeleri yOneterek, fuarlar diizenleyerek ve uluslararast markalari Tiirkiye’ye
getirerek tekstil sektSriine 6nemli katkilarda bulunmustur.

Veysi Selcuk Yalgin — Yonetim Kurulu Uyesi : 1954 yilinda Zonguldak’da dogan Veysi
Selcuk Yalgin Anadolu Universitesi Ekonomi boliimiinden mezun olduktan sonra Interbank,
Denizcilik Bankasi, Osmanh Bankasi, Esbank, Toprakbank & Kentbank gibi gesitli
bankalarda yetkili pozisyonundan sube miidiirliigiine kadar gesitli iinvanlarda galigmgtir.
2002 - 2003 arasinda kendi isini yapan Selguk Yalgm 2003 yilindan beri Inci Sirketler
Grubu’nda finans koordinat6rii olarak galigmaktadir.

Cagila Polat — Mali ve Idari Isler Miidiirii : Ali Tannverdi’nin kiz1 olan Cagla Polat, 1974
yihnda dogmustur. Uludag Universitesi Tktisat boliimiinden mezun olduktan sonra is hayatina
1996 - 1997 yillari-arasinda Gorum Sirketler grubunda miisteri iligkileri departmaninda
baglamigtir, TGS Ynetim Kurulu'na katilmadan énce 1999 - 2001 yillar1 arasinda Anadolu
Tekstil Giyim San. Dig Tic. A.§. (ATGS)'nin fon yOnetimi ve finans departmaninda
caligmigtir.

Cagla Polat evlidir ve I kiz cocugu vardir.
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6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

Ortaklhk son S yil icerisinde kurulmus ise ortakhgmnm kurucularna iligkin bilgi:
Ortakligin kurulug yili 1599"dur.

Ortakhgim mevcut yonetim, denetim Kkurulu iiyeleri ve yonetimde sdz sahibi olan
personel ile ortaklik son S yil igerisinde kurulmug ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkmda bilgi:

Sirket ortaklarindan Cagla Polat Ali Tanriverdi’nin kizi, Burak Tanriverdi ise ogludur,
Hikmet Tanriverdi ile Ali Tanniverdi arasinda herhangi bir akrabalik iligkisi
bulunmamaktadir.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suglardan dolay: ahinmiy cezai kovusturma
ve/veya hitkiimlitliigiiniin ve ortaklk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son § yilda, ortalkhifin mevecut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yénetimde stz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmth bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakhin mevcuf yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluglarinca kamuya duyurulmus davalar/sug¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

Son § yilda, ortakhifin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya ortakhktaki
yonetim goérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yolktur.
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6.18

6.19

6.20

- Yinetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ortakiik son 5
yil igerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga kars:1 gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki ¢ikar ¢atigmalarina iliskin bilgi:

- Bu kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde giorev almalari
i¢cin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarik¢iler veya baska kisilerle yapilan
anlaginalar hakkmnda bilgi:

- Bu kigilere belirli bir siire ortakhin sermaye piyasas: araglarinn satig1 konusunda
getirilmis simirlamalar hakkimda ayrintilh bilgi:

Yoktur.

Ortakhgin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad1 ve
bu komitelerin gorev tanimlar:

Yoktur.
Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhklarin
Uyacaklan Esaslar Haklunda Tebligi” uyarmea kurulmasi zorunlu olan ortakligin pay

sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri ile Iliskiler Birim Yoneticisi

Adi ve Soyadi : Cagla Polat
Sirketteki Gorevi : Mali ve fdari Isler Mildilrii
Ogrenim Durumu : Lisans
Meslegi : Finans Birimi ve Pay Sahipleri ile {liskiler Birim Y tneticisi
Iit':rmayr: Piyasasi Faaliyet . Yoktur

isans1

. . Baglar mh, Osmanpaga Cd.No:95 {5 istanbul Plaza A Blok Kat:9
Adresi ' Guneslifl
neslifIstanbul

Telefon : 212644 58 58
Faks v 212504 63 55
E- mail : cagla(@tgsas.com
Kaynak: TGS

TGS Di
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6.21

6.22

Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca ortakhgin sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklaman yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal
yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gérevli personelin adi, soyadi ve
iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Adi ve Soyad : Cagla Polat

Sirketteki Gorevi :  Mali ve idari igler Mudiirti

Ogrenim Durumu :  Lisans

Meslegi :  Finans Birimi Y&neticisi

Sermaye Piyasast Faaliyet Lisansi : Yoktur

Adresi Baglar mh. Osmanpaga Cd.No:95 I5 Istanbul Plaza A
Blok Kat:9 Glinegli/Istanbul

Telefon 1 21264458 58

Faks : 212350463 55

E- mail . cagla@tpsas.com

Kaynak: TGS

Son yillik hesap dionemi itibariyle ortakhigin yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline;
- Ortaklik ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirli hizmet i¢in édenen ve
saglanan sarta bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirli
iicret ve faydalarin tutari ve tiirii:

01/01/2011 — 31/12/2011 tarihleri arasinda yonetim ve denetim kurulu {iyeleri ie
yonetimde sz sahibi personel clarak Ali TANRIVERDI ve Cagla POLAT diginda
diger kisilere (Hikmet Tanriverdi, Enes Pergin, Hidayet Cigek, Burak Tanriverdi,
Veysi Selguk Yalgin ve Serap Nukan) 6deme yapilmamigtir. Ali Tanriverdi ve Cagla
Polat’a yapilan 6demeler agagidaki gibidir:

— CaglaPolat 41.876,93.- TL
— Ali Tanriverdi 35.491,46.-TL

- Emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 ddeyebilmek igin
ortakhk veya bagh ortakhiklarinin ddedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Yoktur,

Son yilhk hesap donemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, iy iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
ddemeler/saglanacak faydalara iliskin sézlegmeler hakkinda bilgi:

Is Kanunu’ndan dogan yitkiimliiliikler haricinde herhangi bir ek 8deme yapilmasina ve
fayda saglanmasina dair sézlesme yoktur.
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6.24 Ortakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair ag¢iklama,
kurumsal yinetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yinetim ilkelerine
uyulmuyorsa bunun nedenine iligkin gerekgeli agiklama:

Halka arz siireci ile birlikte Sirket, kurumsal y6netim ilkelerine uyum konusunda idari ve
teknik ¢aligmalara baglamigtir.

Bununla birlikte mevcut durumda Kurumsal y&netim ilkelerine uyum saglanan sartlar agagida
belirtilmistir.

a)

Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi:

Sirket’in pay sahipleri ile iligkiler bélimli mevcut olup, yetkili kisilerin bilgileri Igbu
izahnamenin 6.20 maddesinde verilmistir.

Pay sahipleri ile iligkiler birimi agagidaki gorevi yerine getirecektir:

b)

Ortakhigin, bireysel ve kurumsal yatinimcilara tamtiminin yapilmasi: potansiyel
yatirnmcilarin ve hissedarlann bilgilendirilmest,

Ortaklik Genel Kurul Toplantistnin yapilmasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi
dokiimanlarin hazirlanmast, tutanaklarimn talep edenlere génderilmesi,
Hissedarlarimizin bilgilendirilmesi,

Genek Kurul 6ncesi toplantt hazirliklaninim yapilmasy, ilgili dékiimantasyonun
hazirlanmasi, esas sézlesme degisikliklerine iliskin 6n izinlerin alinarak Genel
Kurul’un onayna sunulmasi, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana
gelen degisikliklerin takip edilmesi ve Sirket ile ilgili birimlerin dikkatine sunulmas:.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarmin Kullanimi / Kamuyu Aydinlatma ve
Seffaflik:

Pay sahipleri arasinda bilgi edinme hakki konusunda ayirim yapilmamasimi teminen ve
pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin genigletilmesi amaciyla, haklarin kullanimini
etkileyecek her tiirlti bilgi glincel olarak elektronik ortamda pay sahiplerinin kullanimina
sunulacaktir.

Sirket’in internet sitesinde (www.tgsas.com) “Yatirime ligkileri” béliimii olugturulacak
olup pay sahiplerinin ve kamunun kullanimina agik tutulacaktir,

Diger taraftan, bagimsiz yonetim kurulu lyesi se¢imine iligkin olaganiistii genel kurul
islemleri baslatilmig olup, Sirket paylarinin halka arzi oncesi slirecin tamamlanmasi
planlanmigtir.
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7.

7.1

GRUP HAKKINDA BILGILER

Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda &6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ortakhkla olan iliskileri ve ortakh@m grup igindeki yeri:

Ortakhifin ana ortag: Inci Grup ve Tanriverdi Yatirim Holding'dir. Istanbul Mercan’da
1976 yilinda Fikret Tannverdi onciiliigiinde inci Grup’un niivesini olusturan Giiven
Fermuar girketi bir sahis isletmesi olarak kurulmugtur. Fikret Tanriverdi’nin
dnciiliglinde baslayan fermuar toptan ticareti, bu sliregte; bagta fermuar olmak iizere it
¢it, diigme ve metal tekstil aksesuvarlari satis1 ile kisa zamanda biiyiimiigtiir, Daha sonra
Beyazit’da faaliyet gstermeye karar verilmig ve 1979 yilinda Hikmet Tanriverdi’nin de
katilimiyla Inci Fermuar Sanayi ve Ticaret A.$. kurulmustur. 1989 yilinda Fikret ve
Hikmet Tanriverdi, Zeytinburnu Istanbul’'da Astek Konfeksiyon‘u 1989 yilinda Beyazit
Istanbul’da ise Sevinci Konfeksiyonu kurmuglardir. Agabey Fikret Tanriverdi ve Hikmet
Tanriverdi‘nin  bilgilerini, becerilerini, deneyimleri ile sermayelerini bir araya
getirdikleri bu siiregte yeni bir sinerji yaratilmig ve 1990 yilinda Merter Istanbul’da TFS
markasiyla iiretime baglayan Tanriverdi Fermuar Sanayi ile toptan ticareti yapilan
mallarin tiretiminin de yapilmasina karar verilmistir.

2000'li yillara gelindiginde yasanan ekonomik degisme ve gelismelerle sekillenen grup,
profesyonel yonetim ve kurumsallagma gabalarini disipline etmek iizere Tanriverdi
Yatirim Holding Anonim $irketi’ni kurmustur, 2004 yilinda alinan stratejik yatirim
kararlan ile Tekstil Sektorii disindaki sektdrlere yatirrm karari geregi Dogus Grubu
Volkswagen Bayii olarak Malatya’da Tan Motorlu Araglar ile Inci Sigorta Aracilik
Hizmetleri kurulmugtur. Trakya Tekstil ve Giyim Sanayicileri ve Dig Ticaret Anonim
Sirketi, 01.05.2007 tarihinde grup biinyesine katilirken 2006 yilinda 108,6 milyon ABD
Dolarr olarak gergeklesen ihracat hacmi gruba katilmasindan sonra katlanarak artmis ve
2011 sonunda 743,1 milyon ABD Dolar’a ulagmistir.

Ideal Fastener Fermuar San ve Tic.AS, Bir Amerikan firmasi olan Ideal Fastener
Corporation‘un katilimu ile 2008 baginda kurulan bu yeni ortaklik sonrasinda Tiirkiye’de
su ana kadar ulagilamayan bir fermuar pazar1 hedeflenmis, yurtdigindaki biyiik dlgekli
alhicilarin (H&M, Next, Arcadia, Adidas, Puma, Nike v.s.) hemen hepsine akredite olan
IDEAL markasi ile Ideal Fastener Corp.‘un biiyiik iiretim merkezlerinden biri olarak
faaliyete gegmistir. Bugiin faaliyet gsteren bu firmalar ile gelecegi igin sektdre katkilar
olacak yeni projeler iizerinde ¢aligmalarini devam ettirmektedir.

Bugiin grup gii¢lil ve giivenilir yapisiyla sayginligini koruyan grup sektérde konfeksiyon
tireticisinin ihtiyaci olan kumas, astar, fermuar, polyester ve metal fermuar ve diigme ile
tela, elyaf ve diger tekstil aksesuarlarini iiretmekte, ithal etmekte, ticaretini yapmaktadir.

Inci Grup sirketleri hakkindaki bilgi Ek/1'de verilmektedir.
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7.2

7.3

Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhgm dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakliklarmmm dékiimii:

Sirket’in bagli ortakligi olan TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S.'ye iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir:

Odenmig Sermayedeki Sermayedeki Pay
Bagli Ortakhk Sermayesi (TL) | Pay Tutar1 (TL) | Oram (%)
TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. | 500.000,00 495.000,00 %99

Kaynak: TGS, DT Bagimsiz Denetint

Sirket’in pazarlama faaliyetlerine destek vermek amaciyla, 20 Temmuz 201! tarihinde
merkezi Istanbul olan TGS Kumag Urlinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) kurulmugtur.
Bir hammadde ve ara mamiil tedarik girketi olarak konumlanan TGS Kumas’in Sdenmis
sermayesi 500.000 TL ve bu sermayenin 495.000 TL’si TGS Dig Ticaret’e aittir.

20 Temmuz 2011°de kurulan TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S., TGS Dis Ticaret
A.S.nin 2011 yi sonu itibariyle aktif 206 s6zlesmeli miisterisine ve Oniimiizdeki
yillarda portfoye katilacak olan yeni miigterilere hammadde tedarik etmek ve TGS Dig
Ticaret’in pazarlama aktivitelerine destek vermek amaciyla kurulmustur. TGS’nin
portfdyilndeki imalatgilarin en biiylik maliyet kalemini teskil eden pamuk, kumas, iplik
vbg. hammade ihtiyacini karsilayacak olan sirketin ii¢ yil igerisinde hedefledigi satig
tutar1 100 milyon ABD Dolari’dir. TGS ile ayni merkezde faaliyet gdsteren sirket
Onemli bir sinerji yaratarak ¢apraz pazarlama ile hammadde tedarik ettigi imalatgilarin
ihracat iglemlerini TGS Diy Ticaret A.$.’ye yonlendirecek, TGS Dhs Ticaret ise
halihazirda portfoylindeki misterilerin hammadde tedarigini TGS Kumas Uriinleri
Pazarlama A.$.’den saglayacaktir.

TGS'nin %99 hissesine sahip oldugu TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S.” nin
Denizbank A.S. ile imzalamig oldugu 1.500.000.-TL tutarindaki Genel Kredi
S6zlegmesine miigtereken ve miiteselsilen kefaleti bulunmaktadir.

Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortaklifin finansal yatinmlar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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8.

ILISKILI TARAF VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

Tanriverdi Yatinm Holding A.S., Sirket’in ana sermayesindeki hisse orani en yiiksek olan

ortagidir. Iliskili taraflar ayrica Sirket’in veya ana ortakhgmnmn kilit yonetici personelini de
kapsamaktadir.

Sirket’in ortaklar: iizerinden dolayli sermaye ySnetim ve is iligkisi igerisinde bulundugu belli bagh
sirketlerle gecmis ddnemlerdeki mevcut hesap bakiyeleri agagidaki gibidir.

Dliskili Taraflardan Alacaklar (Net)

iliskili taraflardan olan ticari olmayan alacaklar genellikle ortaklara verilen kredilerden
kaynaklanmalkta olup Sirket bu alacaklarini adatlandirmaktadir. Alacaklar teminatsizdir.

Ticari Olmayan Alacaklar {TL) 2009 2010 2011
Tanniverdi Yatinm Holding A.S. 2,949,132 572,708 -
Inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. 2,929,362 6,472286 15,529,034
inci Fermuar San. Ve Tic. A.S. 409,822 496,273 -
Duru Tekstil

Toplam 6,288,316 7,541,267 15,529,034

Kaynak: Gintey Bagimsiz Denetim, DT Bagimsiz Denetim

1liskili Taraflara Borglar (TL)

Ticari Olmayan Bor¢lar 2009 2010 2011
Cagla Polat 325,247 - -
Toplam 325,247 - -

Kaynak: Giiney Bagimsiz Denetinm, DT Bagunsiz Denetin

Ticari Borg¢lar 2009 2010 2011
inci Tekstil Urilnleri San. ve Tic. A.S. 34,468 383,187 3,788,571
Feza Mefrugat San. Ve Tic. Ltd. $ti. - 5,344 -
Istanbul Intertrade Dig Tic. Ltd. $ti. - 370,297 721,163
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. $ti. 18,563 107,997 114,995
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz 404,682 29,049 339,347
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. 189,615 233,133 62,331
inci Fermuar San. Ve Tic. A.S. (%) 87 87 -
{stanbul intertrade Dig Tic. Ltd. Sti. 574,359 - -
Tcksko Teks. Turizm ing.Taah. Ltd. $ti. 1,730,795 - -
Meg Tekstil Kon. San. Dig Tic. Ltd. $ti.(*) 406 406 -
fnci Tela-Elyaf San. Ve Tic. A.S. - 9,779 -
Toplam 2,952,975 1,139,279 5,026,407

Kaynak: Giney Bagimsiz Denetim, DT Bagimsiz Denetim

{*) inci Fermuar San, Ve Tic. A.S. ve Meg Tekstil Kon. San, Dig Tic. Ltd. $ii. 2009 yilindan itibaren $irket
ortafii olmayip, {nci Fermuar'dan soz kenusu alacak bakiyeleri 2011 yili igerisinde kapanmigtr
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iligkili Taraflarla Yapilan iglemler:

iliskili taraflarla olan gelir iglemleri genel olarak firmalara kesilen komisyon geliri faturalarindan
olugmaktadir.

01.01.2011 - 31.12.2011

(TL) ] Gelirler Giderler
inci Tekstil Urlinleri San. ve Tic. A.S. 422.034 -
Toplam 422,034 0

Kaynak: TGS, DT Bagumsiz Denetim

01.01.2010 - 31.12.2010

{TL) Gelirler Giderler
Tanriverdi Yatinm Holding A.S. 335.738 -
g‘]c$1 Tekstil Urtinleri San. ve Tic. 371,442 i
Feza Mefrugat San. Ve Tic. Ltd. Sti. 20.838 -
istanbul intertrade Dig Tic. Ltd. Sti. 11.492 -
Inccbeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd.

sti 712 -
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz 1.916 -
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. 1.501 -
Toplam 743.639 0

Kaynak: TGS, Giiney Bagimsiz Denetim

01.01.2009 - 31.12,2009

{TL) Gelirler Giderler
Tanriverdi Yatinim Helding A.S. 68.429 -
Inci Tekstil Urtinleri San. ve Tic. A.S. 237.893 72.484
Feza Mefrugat San. Ve Tic, Ltd. Sti. 39.059 -
Istanbul Intertrade Dig Tic. Ltd, $ti. 12.872 -
Teksko Teks. Turizm Ing, Taah, Ltd. $ti. B.189 -
Inccbeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. $ti. 409 -
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz 25.705 -
Ekintcks Ekin Teks, San.ve Tic. A.S. 2.143 -
Toplam 394.699 72.484

Kaynak: TGS, Gancy Bafunsiz Denetin
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9.1

9.2

9.3.

9.4

HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

Yetkili organ kararlar:
Sirketimizin 12.04.2012 taribli ve 2012/07 sayih Yénetim Kurulu Karar: uyarinca;

Sirket Ana Soézlesmesi’nin 6. Maddesinin vermis oldugu yetkiye istisnaden 50.000.000.-
TL'hk kayith sermaye tavam iginde kalmak iizere, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin
artirilmasit hususunda;

- Sirket’in 5.000.000.-TL olan ¢ikartlmig sermayesinin tamami nakit karsihifi olmak
iizere 7.500.000.-TL’sina artirilmasina,

- Artinlan 2.500.000.-TL’lik sermayeyi temsil edecek, her biri 1.-Kr (birkurug)
nominal degerde paylarin (B) grubu hamiline yazili olarak ihra¢ edilmesine,

- Artrilan 2.500.000.-TL’ ik sermayeyi temsil eden paylara iligkin mevcut ortaklarin
sahip olduklari rlichan haklarimin tamamiyla simirlandirilmasina, s6z konusu
paylarin satiginin; itibari degerlerinin iizerinde bir fiyatla, pay ¢ikarilarak halka arz
yolu ile gergeklestirilmesine

oybirligi ile karar verilmistir.

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Ortakligin arz edilecek paylarimin tamami: B Grubu Hamiline yazili paylar olup {igiincit
kigilere devri Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hikiimleri gergevesinde
higbir kosula bagli olmaksizin tamamen serbesttir. Sermaye artinmi yoluyla satigt
yapilacak paylar 2.500.000 TL sermayeye tekabiil eden 2.500.000 TL sermayeyi temsil

eden hamiline yazili paylarin girketin mevecut 5.000.000 TL sermayesine oran1 %50 ve
artirim sonrasi ulagilacak 7.500.000 TL sermayesine oram % 33,33 diir.

Paylarini satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
—~  Yoktur.

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklari hakkinda bilgi:
— Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

~  Yoktur.
75 taus 1012

¢) Bedelsiz olarak verilecek payhnu,.g\agmm esaslarn;
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TGS

— Yoktur.

i) Ortaklarm ¢rkarilmig sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma oram
— Yoktur.

ii) Bagvuru gekli:

—  Yoktur.
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9.5

Satis1 yapilacak paylarin yatirnmeilara sagladig: haklar:

Satisn yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarmea pay sahiplerine tammmmg olan
kidrdan pay alma hakki (SPKn madde 15):

SPKn madde 15 uyarinca temettll, hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Tasfiyeden pay alma hakla (TTK madde 455):

TTK madde 455 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas mukavele hitkiimlerine gére pay
sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, pay: nispetinde igtirak haldkini haizdir,
Sirketin infisah1 halinde her pay sahibi infisah eden sirket mallarinin kullanilmasi
hakkinda esas mukavelede bagkaca bir hitkiim olmadig: takdirde, tasfiye neticesine pay:
nispetinde istirak hakkini haizdir, Esas sbzlesmede hisse senetlerinin bazi nevilerine
taninan imtiyaz haklanyla kuruculara ve sair kimselere tammnan hususi menfaatler
mahfuzdur.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn madde 15):
SPKn md. 15 uyaninca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir,

Yeni pay alma hakki (TTK madde 394, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar igin
SPKn md.12):

TTK madde 394 uyarinca Genel Kurulun esas sermayenin artirilmasina miiteallik
kararinda aksine sart olmadikga pay sahiplerinden her biri yeni hisse senetlerinden girket
sermayesindeki payr ile miitenasip miktarim alabilir. Idare meclisi pay sahiplerine
verilecek senetlerin ihrag¢ bellerini gazetelerle ilan eder. Bu hususta yapilacak ilanlarda
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kullanabilmeleri igin tayin olunacak miiddet, 15
giinden agagi olamaz.

Ote yandan SPKn madde 12 uyarinca kayitli sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin
esas sermayesi ¢gikarilmisg sermaye olur ve esas stzlesmede tespit edilen kayitll sermaye
miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan Tiirk
Ticaret Kanununun esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagli kalinmaksizin
sermaye artimlabiliv, Kayith sermayeli ortakliklarin baglangig sermayesinin Kurulca
belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarimin kullanildig: belgelerde gikariimig
sermaye miktarinin gdsterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yénetim kurulunun;
imtiyazl veya itibari degerinin iizerinde hisse senedi gikarilmasi, pay sahiplerinin yeni
pay almak haklarinin sinirlandirimasi konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin
haklann kisitlayici sekilde karar alabilmesi igin; esas sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir.

Genel kurula katilma hakla (TTKn madde 360):

TTK madde 360 uyarinca Pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve kazancin
dagtilmasi gibi girket islerine miiteallik haklarin1 Genel Kurul toplantilarinda kullanirlar.
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Oy hakkimi haiz olan pay sahibi, genel kurul toplantilarinda bu hakkini bizzat
kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas sézlegmede hilafina hitkiim bulunmadikga
pay sahibi olmayan iigiincii bir gahis vasitasiyla da kullanabilir,

Genel kurulda miizakerelere katilma hakk: (TTKn md. 375, md. 369):

TTK madde 375 uyarinca Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin toplantiya ve miizakerelere
igtirak etmek ve oy haklarini kullanmak salahiyetleri bulunup bulunmadiginin tespiti igin
gereken tedbirleri alir. Y6netim Kurulu, ayni zamanda verilen kararlar ve yapilan
segimlerle pay sahiplerinin vaki beyanlan gegirilmek iizere bir zabit tutulmasini saglar.
Genel Kurul toplantisina bagkanlik edebilecek kimse, esas stzlesmede tayin edilmedigi
takdirde Genel Kurulca segilir.

TTK madde 369 uyarinca Genel Kurul toplantiya davete dair olan ilan veya davet
mektuplarinda giindemnin g&sterilmesi gereklidir.

Oy hakki (TTK md.373,374):

TTK madde 373 uyarinca her hisse senedi en az bir oy hakki verir. Bu esasa aykin
olmamak sartiyla hisse senetlerinin maliklerine verecegi oy hakkinin sayisi esas s6zlesme
ile tayin olunur. Bir hisse senedinin birden gok maliki bulundugu takdirde bunlar ancak
bir temsilci marifetiyle oy haklarini kullanabilirler.

TTK madde 374 uyarinca pay sahiplerinden higbiri, kendisi veya kari ve kocast yahut usul
ve fiiru ile girket arasindaki sahsi bir ise veya davaya dair olan miizakerelerde, oy hakkini
kullanamaz. Sirket islerinin goriilmesine her hangi bir suretle istirak etmis olanlar,
Yonetim Kurulu tiyelerinin ibrasina ait kararlarda oy hakkini haiz degildirler. Bu yasagin
denetgilere slimulil yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi 21. Madde’sine gtre Olagan ve olagan ustii genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin
15 (OnBeg)oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin |
(Bir)oy hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay
sahipleri arasindan veya harigten tayin edecekleri vekiller vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekileten oy kullanilmasina iligkin hususlarda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uyulur. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay
sahiplerinden her birinin sahip oldugu oylar: da kullanmaya yetkilidir

Paylar Sirket’e karst bsliinmez bir biitindir. Bir paym birden fazla sahibi bulundugu
taktirde, bunlar Sirket'e kargt haklarimi ancak migtereken tayin edecekleri bir vekil
vasttasiyla kullanabilirler. Miigterek bir vekil tayin etmedikleri taktirde, Sirket tarafindan
bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda muteber olur. Genel Kurul
toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle verilir. Ancak, toplantida hazir bulunan pay
sahiplerinin temsil ettikleri, sermayenin yirmide birine sahip bulunanlarin talebi iizerine
gizli oya bagvurulur.

Bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362):

SPKn madde 16 uyannca ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlar, konsolide olanlar
dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve
bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul gérmiis muhasebe kavram, ilke ve
standartlarina uymak suretiyle ditzenlemekle yiikiimliidiir]et.

( TesDis 'ﬁig/*ﬁ@'f A3,
1 T ¥ ) .




Ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlari diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirlenenleri daha dnce kurulmus ve bu Kanunun 22’inci maddesinin (d) bendi uyarinca
kurulan bagimsiz denetleme kuruluglarina, bilgilerin dogruluk ve gergegi diiriist bir
bigimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak
zorundadirlar. Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine gegiste, bu Kanun
kapsamindaki anonim ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlarimin tasfiyesi, devri,
birlegmesi ve nevi degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklar1 raporlardaki yanlig ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludurlar., Kurulca diizenlenmesi 6ngérillen mali tablo ve
raporlar ile bagimsiz denetlemeye tabi olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu
Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula génderilir, kamuya duyurulur.

SPKn madde 16/A uyarinca ise halka agik anonim ortakliklarin sermaye ve yénetiminde
kontroli saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse senedi toplama
girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkim kullanmak i¢in vekilet
istenmesinde veya ortakligin pay dagiliminin énemli 6lgiide degigmesi sonucunu veren,
hisse senedi el degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birleyme ve devirlerde, menkul
kiymetlerin degerini etkileyebilecek &nemli olay ve gelismelerde Kurul, kiigilk pay
sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasini saglamak amaciyla diizenlemeler
yapar. Hisse senetleri borsalar ve tegkilatlanmg diger piyasalarda iglem géren anonim
ortakliklarin yénetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yardimecilari ile sermayenin % 10
veya daha fazlasina sahip ortaklari, malik olduklari anonim ortakliklara ait hisse
senetleriyle ilgili olarak, Kurulun kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gordiigii bilgileri,
belirlenecek gekil ve esaslar dihilinde Kurula ve ilgili borsalara ve tegkilatlanmig diger
piyasalara bildirmekle yiikiimliidiirler.

Ayrica TTK madde 362 uyarinca kér ve zarar hesabs, bilango, yillik rapor ve safi kazancin
nasil dagitilacagi hususundaki teklifler, denetgiler tarafindan verilecek raporla birlikte
Genel Kurulun adi toplantisindan en az on bes giin dnce sirketin merkez ve subelerinde
pay sahiplerinin emrine amade bulundurulur. Bunlardan kar ve zarar hesabi, bilango ve
yillik rapor, toplantidan itibaren bir y1l miiddetle pay sahiplerinin emrine amade kahir. Her
pay sahibi masrafi girkete ait olmak {izere kir ve zarar hesabiyle bilangonun bir suretini
isteyebilir.

Inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363):

Ayrica TTK madde 363 uyarinca pay sahipleri, siipheli gordiikleri noktalara denetgilerin
dikkatini gekmeye ve gerekli agiklamay istemeye yetkilidirler. Sirketin ticari defterleriyle
muhaberatinin tetkiki yalniz Genel Kurulun agik bir miisaadesi veya Yonetim Kurulu
kararyla miimkiindiir. Incelenmesine miisaade edilen defter ve vesikalardan &grenilecek
strlar hari¢ olmak iizere, hi¢bir ortak sirketin is sirlarim Sgrenmeye salahiyetli degildir.
Her ortak, her ne suretle olursa olsun 6grenmis oldugu, sirkete ait is sirlarim, sonradan
ortaklik hakkini zayi etmis olsa dahi, daima gizli tutmaya mecburdur. Bu mecburiyeti
yerine getirmeyen ortak, meydana gelecek zararlardan girkete kargi mesul oldugu gibi
girketin sikdyeti iizerine, her hangi bir zarar umulmasa dahi, bjp yila kadar hapis veya bes
ikisiyle birlikte cezalandirilir.
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Pay sahiplerinin malumat alma hakk esas sézlesme ile veya girket organlarindan birinin
karariyla bertaraf edilemez veya sinirlandirilamaz. Iptal davast agma hakki (TTK md. 381-
384, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn md. 12):

TTK madde 381 uyarinca agagida yazil kimseler, kanun veya esas sgzlesme hiikiimlerine
ve bilhassa afaki iyi niyet esaslarna aykiri olan Genel Kurul kararlani aleyhine,
tarihlerinden itibaren il¢ ay iginde girket merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye
miiracaatla iptal davasi agabilirler.

Toplantida hazir bulunup da karara muhalif olarak keyfiyeti zapta gegirten veya oyunu
kullanmasina haksiz olarak miisaade edilmeyen yahut toplantiya davetin usulii dairesinde
yapilmadifini veyahut giindemin geregi gibi ilan veya teblig edilmedifini yahut genel
kurul toplantisina istirake salahiyetli olmayan kimselerin karara istirak etmis
bulunduklarim iddia eden pay sahipleri; Yonetim Kurulu; Kararlarin infazi Y8netim
Kurulu ilyeleri ve denetgilerin sahsi mesuliyetlerini mucip oldugu takdirde bunlarin her
biri iptal davasmin agilmasi keyfiyetiyle durusmanin yapilacag giin, Yénetim Kurulu
tarafindan usulen ilan olunur. TTK madde 382 uyarinca, 381. madde hiikmiine dayanarak
genel kurul karan aleyhine iptal davasi agildigy takdirde mahkeme yonetim kurulu
tiyeleriyle denetgilerin reyini aldiktan sonra, aleyhine iptal davasi agilan kararin icrasinin
geri birakilmasina karar verebilir. TTK madde 383 uyarinca kararin iptaline dair ilani,
katilestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu
ilanin bir suretini derhal ticaret siciline kaydettirmeye mecburdur. TTK madde 384
uyarinca genel kurulun karari aleyhine suiniyetle iptal davasi agildifi takdirde davacilar
bu yiizden girketin ugradigi zararlardan miiteselsilen mesuldiirler. Ayrica SPKn. madde 12
uyarinca Ydnetim Kurulunun 12, maddedeki esaslar ¢ergevesinde aldig: kararlar aleyhine,
yukarida TTK madde 381'de sayilan hallerde ybnetim kurulu iiyeleri, denetgiler veya
haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin i¢inde anonim
ortakltk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu
halde, Tiirk Ticaret Kanununun genel kurul kararlarinin iptaline iligkin 382, 383 ve 384
Uincii maddeleri hiikiimleri uygulanir, Sirket, davanin agildigin: grendigi tarihi izleyen iig
i§ giinii sonuna kadar durumu Kurula bildirmekle ytikiimliidiir,

Azimhk haklar1 (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376 ile SPKn md. 11)

TTK madde 341 uyarinca Genel Kurul; Yénetim Kurulu ilyeleri aleyhine dava agilmasina
karar verirse yahut dava agilmamasina karar verilip de esas sermayenin en az onda birini
temsil eden pay sahipleri dava agilmas: yoniinde oy verirse, girket, bu karar veya talep
tarihinden itibaren bir ay iginde dava agmaya mecburdur.

Bu miiddet gegirilmesiyle dava hakki diiymez. Sirket namina dava agmak, denetgilere
aittir. Ancak azlhifin oyuyla dava agilmasi halinde, azlik, denetgiler diginda bir vekil tayin
edebilir.

TTK madde 348 uyarinca Genel Kurulun toplant1 vaktinden itibaren en az alt1 ay &nceden
beri esas sermayenin en az onda birine muadil paylara sahip olduklar1 sabit olan pay
sahipleri; son iki yil iginde girketin kurulusuna veya idare muamelelerine miiteallik bir
suiistimalin vuku buldufunu veya kanun yahut esas sGzlesme hiikiimlerine dnemli bir
surette aykini hareket edildigini iddia ettikleri takdirde, bunlari veya bilangonun
ergekligini tahkik i¢in hususi denetgiler tayinini Genel Kuryldan isteyebilirler.

o 93

| i‘t.:';f';- il S i b q 11
LS T s B0



TTK madde 356 uyarinca her pay sahibi, Sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri veya miidiirler
aleyhinde denetgilere miiracaat edebilir. Denetgiler bu miiracaatlar1 tahkikata
mecburdurlar. Tahkikat neticesinde gikayet edilen hadisenin gergekligi sabit olursa
keyfiyet denetgilerin yillik raporuna yazihir, Miiracaat edenler esas sermayenin onda birine
muadil paylara sahip olduklari surette, denetgiler bu miiracaat hakkindaki fikir ve
miitalaalanini raporlarinda bildirmeye ve ltizum, gdrditkleri halde Genel Kurul derhal
fevkalade toplantiya davet etmeye mecburdurlar.

TTK madde 359 uyarinca denetgiler, kanun veya esas mukavele ile kendilerine yitkletilen
vazifelerini hig veya gerektigi gibi yapmamalarindan dogan zararlardan dolay: kusursuz
olduklarini ispat etmedik¢e miiteselsilen mesuldiirler. TTK madde 366 uyarinca Sirket
sermayesinin en az onda biri degerinde paylara sahip olan kimselerin gerektirici sebepleri
bildiren yazil talepleri tizerine Yonetim Kurulunun, Genel Kurulu olaganiistii toplantiya
davet etmesi veya Genel Kurulun zaten toplanmasi mukarrer ise miizakeresini istedikleri
maddeleri glindeme koymasi mecburidir. Bu talep hakkim haiz kimselerin sahip olmalar
gereken paylarin miktar esas s6zlegme ile daha az bir miktara indirilebilir.

TTK madde 367 uyarinca pay sahiplerinin madde 366'da yazih talepleri Yonetim Kurulu
ve madde 355 geregince denetgiler tarafindan nazara alinmadig: takdirde girket
merkezinin bulundugu yerdeki mahkeme adi gegen pay sahiplerinin talebi lizerine Genel
Kurulu toplantiya davete veya istedikleri hususu giindeme koymaya kendilerini salahiyetli
kilabilir.

TTK madde 377 uyarinca bilangonun tasdiki hakkindaki miizakere, ¢ogunlugun veya
sitket sermayesinin onda birine sahip olan azlign talebi iizerine bir ay sonraya biraklir;
keyfiyet madde 368'de yazili oldugu lizere pay sahiplerine bildirilir ve usulii dairesinde
ilan olunur. Bununla beraber azligin talebi {izerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar
miizakerelerin geri birakilmasi talep olunabilmesi i¢in bilangonun itiraza ugrayan
noktalar1 hakkinda gereken izahatin verilmemis olmasi sarttir.

Ayrica SPKn. madde 11 uyarinca TTK madde 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377
uyarinca esas sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar,
halka agik anonim ortakliklarda, 8denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay
sahipleri tarafindan kullanilir.
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9.6

9.7

Kardan Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgi:

a) Hak kazamilan tarih: Ihrag edilen paylar; sermaye artirimuinin tescil edildigi satigin
tamamlandig1 hesap donemi itibariyle temettile hak kazanir, kar elde edilmesi ve kar
dagihimina genel kurulca karar verilmig olmasi halinde ilk kez 2012 yiliun karindan
temettil hakki elde eder.

b) Zamanagim: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve
temettii avans: bedelleri hakkinda 2308 sayihi Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiikiimleri uygulanir.

c) Haklun kullanimma iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

—  Yoktur.

d) Kar pay1 oram1 veya hesaplanma ybntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Kér pay: orani, hesaplama yéntemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlar, Tebligleri ile
T.C. Kanunlan ve Sirket ana mukavelesine uyulur,

a) Bu artinnmda ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi gagn, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
ydntemle, tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dofirudan veya dolayli
olarak bir ortaklipin ySnetim kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara
ait paylart da satin almak tizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iligkin esaslar Kurul'un Seri:1V, No:44
sayih Capri Yoluyla Ortakhk Paylanmin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi’nde
diizenlenmistir.

c) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yih icinde yapilan ¢agr yoluyla ortakhgin
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlan ve bu
teklifierin sonucu hakkinda bilgi:

—  Yoktur.

(}Gsb/ls)yﬁa&ﬂs AS.
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9.8 Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

a)

b)

g)

h)

Yeni pay alma haklarinin kisitlamp kisitlanmadi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Sirket yonetim kurulunun 12.04.2012 tarih ve 2012/07 sayih karanyla arttirilan
2.500.000 TL’lik sermayenin tamamunin halka arzedilmesine karar verildiginden
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmstir,
Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayri ayr tutar ve sayisi:

Yoktur.

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis
kararn alinip alimmadag:

Yoktur.
Yeni pay alma haklarmmn kullanim siiresi:
Yoktur.

Ortaklarin ddenmig/cikarilmis sermayede mevcut paylarmma goére yeni pay
alma oran:

Yoktur.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :
Yoktur.

Basvuru sekli ve paylarm dagitim zamami ve yeri:
Yoktur.

Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Yoktur.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satm alma fiyatr:

TOS DASAT
v

Yoktur.
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9.10

9.11

9.12

9.13

TGS DIS T

Halka arz tutar;

Nakit olarak artirlacak 2.500.000 TL nominal degerli paylar halka arz edilecektir.
Sermaye artinmu yoluyla halka arz edilecek paylann, halka arz sonrasi ulagilmasi
beklenen 7.500.000 TL gikanlmig sermayeye oran1 %33,33"diir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 2 (iki) is giliniidiir. Talep toplama siiresinin baglangi¢ ve bitig tarihleri,
Sermaye Piyasasit Kurulu'nun Seri:VIII, No:66 Tebligi'nin 16. maddesi gergevesinde
belirlenerek Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan kayda alinmay: takiben ilan edilecek

sirkiilerde belirtilecektir.

TGS paylarinin halka arz zamanlamasina iligkin tahmini tarihler agagida belirtilmistir.

IMKB Kuruluna On Onay Igin Girmesi Mayis ayinin figiincii haftas

SPK Kaydina Alinmasi Mayis aymin dordiincii haftas:

Izahname ve Sirkiilerin Teslim Alinmasi Mayis aymin dérdiincii haftasi

Izahnamenin Ticaret Siciline Kayd: May1s ayimn dérdiincii haftas:

Izahneme ve Sirkiilerin ilan edilmesi Mayis ayinin dérdiincii haftas:

Halka Arz — Talep Toplama Mayi1s ayinin son haftasi

Dagitum ve Satig Sonuglarinin Belirlenmesi Mayis aymnin son haftasi

IMKB 2. Ulusal Pazarda Islem Gérme Onay: Haziran ayimn ilk haftasi

IMKB Giinlitk Bitltende Satis Sonuglarinin Ilan
Edilmesi Haziran ayinin ilk haftasi

IMKB 2. Ulusal Pazarda Islem Gérme Baslamas: | Haziran ayinin ilk haftast

1 TL nominal degerli paylarmm (100 adet pay) satis fiyat1 ile séz konusu fiyatin
tespitinde kullanilan ydntemler:

1 TL nominal degerli 1 lotun satis (beheri 1 kurus nominal degerli 100 adet paydir)
fiyat: 5,60 TL olarak belirlenmigtir.

Halka arz edilecek paylarin birim satis {fiyatinin tespitinde indirgenmis nakit akimlan ve
piyasa garpanlani yontemleri kullanilmigtir. Satig fiyatinin tespitine iligkin olarak Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu satig bastamadan
en geg iki isglinil 6nce sirkiiler ile ayni sekilde ilan edilecektir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil igerisinde iktisap
ettigi veya iktisap etme hakkimna sahip olduklar1 halka arz konusu paylar igin
ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmin kargilagtirilmasi:
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9.14

Satis yontemi ve bagvuru sekli:
Satis Yontemi:

Satig, Halk Yatinm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan, “Sabit Fiyatla Talep
Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilif)” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Basvuru $ekli:

Bu halka arzda pay almak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatinmctlar ile Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilanin; halka arz siiresi iginde, sirkiiler ve isbu izahnamede belirtilen basvuru
yerlerine miiracat ederek “Talep Formu” doldurmalar ve satin alacaklan pay bedellerini
9.12. maddede belirtilen fiyat iizerinden hesaplamak suretiyle ddemeleri gerekmektedir.

Yatirimeilar, talep formunda, talep eftikleri pay adedini belirteceklerdir. Her bir araci
kurum ve/veya araci kurum acentasi sadece kendi nezdinde hesabi bulunan miisgterilerden
talep toplayacaktir. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Talep miktarmm 1 lot (beheri 1 kurug degerde 100 adet paydir) ve katlar1 seklinde olmasi
sarttir, Talep edilecek azami pay miktar1 halka arz edilen toplam pay miktan ile sinirhdir,
Yatinnmcilar istedikleri talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smur
belirleyebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

1. Gerg¢ek Kisi Yatinmeular: Kimlik (nilfus cilizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport
fotokopisi)

2. Tiizel Kisi Yatirimelar: Imza sirkillerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina
agilmig hesaplara aktanimas: zorunjudur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
aittir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmmeilar, 9.12. maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile
¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden
veya hesaben veya teminat ydntemiyle yatiracaklardir.

Kurumsal Yatinmcilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Kurumsal
Yatirimcilar, Sdenmeme riskinin aract kuruluglarca iistlenilmesi kaydiyla, sermaye
piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmecilardan sadece Halk Yatirigr'talep toplayabilir.
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Karsilanmayan taleplere ait paralar, dagitim sonug¢lanmin Halk Yatiim tarafindan
kendilerine teslim edilmesini takiben Konsorsiyum Uyelerin’nce yatirimcilara derhal iade
edilecektir. lade bedeller nemalandirilmayacaklardir.

internet, telefon bankaciliii veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatinmecilarin,
internet Subesi, telefon bankacilift Subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olmalan
(internet ve telefon bankacilifit hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi
imzalamig olmalar1 ve/veya ATM'de kullanilan manyetik kartlannmin olmasi) sarti
aranacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmecilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmecilar igin oransal dagitim
yontemi kullanilacagimdan herhangi bir miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

Talepler toplandiktan sonra Seri VIII, No:66 sayil1 Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna
gére icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tiirkiye'de yerlesik
yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirimeilarin T.C, kimlik numarasint igermeyen
kayitlar iptal edilecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
gikartildiktan ve talepler herbir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra dagitim islemi
asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Toplanan talepler Konsorsiyum lideri tarafindan Yurt igi Bireysel Yatinmetlar ve Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar igin ayri ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay miktarindan az ya da esit olmasi halinde biltiin talepler karsilanir. Taleplerin
satiga sunulan pay miktarindan fazla olmast durumunda agagida belirtilen esaslar
dofrultusunda dagitin yapilacaktir.

Yaurt I¢i Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Oransal Dagitim Yéntemi'ne goére yapilacaktir. Ik asamada, talepte bulunan tiim Yurt Igi
Bireysel Yatirimcilara birer lot (1 kurug nominal degerli 100 adet pay) pay verilecek, daha
sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirnimcilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep
miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karstlama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Kargilama Orami her bir yatinmciya ait kisisel talep ile carpilacak ve paylar
dagitilacaktir.
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9.15

TGS DiS TA.S.

Kurumsal Yatinmeilara Dagitim:

a. Yurt I¢i Kurumsal Yatrmmeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne
gore yapilacaktir. Ilk asamada, talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireyse! Yatirimcilara
birer lot (1 kurus nominal degerli 100 adet pay) pay verilecek, daha sonra, Yurt ¢i
Kurumsal yatirimcilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep
miktarina bélinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orant” bulunacaktir. Bulunan
Arzin Talebi Kargilama Orant her bir yatinimciya ait kisisel talep ile garpilacak ve
paylar dagtilacaktir.

b. Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeillara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal
Yatirimeiya verilecek pay miktarina Halk Yatirim’in 8nerileri de dikkate alinarak
Sirket tarafindan karar verilecektir.

Titm yatirimci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya g¢ikan miktarlar alt
sinir koyan yatinimeilar agisindan gbzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirimc: istefine uygun olarak listeden ¢ikartilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir,

Yatinmel gruplanna belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya gikmasindan dolayi dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda Halk Yatinm ve TGS nin uygun gordiigii gekilde dagitilacaktir,

Halk Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg | (bir) i§ giinil igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn kesinlestirerek TGS'ye verecektir.
TGS, dagitim listelerini en ge¢ kendilerine teslim edilen glin igerisinde onaylayacak ve
onay! Halk Yatinm’'a bildireceklerdir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Talep miktarinin 1 lot (beheri 1 kurus nominal degerde 100 adet pay) ve katlar geklinde
olmasi sarttir. Yatinnmceilar istedikleri takdirde, talep formunda almak istedikleri miktara

iliskin bir alt simir belirleyebilirler. En az talep miktart 1 lot (beheri 1 kurus nominal
degerde 100 adet pay) olacaktir.
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2.16

TGS DI

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Yatinimeilar talep ettikleri tutarin tamam i¢in asagidaki kendi yatirime: gruplarina hak
taninan 6deme segeneklerinden sadece birini secerek talepte bulunabilirier.

Yurt Ii Bireysel Yatrimalar

1. Nakden Odeme: Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iligkin
bedelleri igbu izahnamenin 9.12. maddesinde belirtilen fiyattan nakden veya
hesaben yatiracaklandir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar
yatiim hesaplarinda mevcut olan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (“DIBS™) ve likit
fonlar: teminat g6stermek suretiyle pay talep edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsilifinda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj iglemlerinde;

- Likit fonnun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyats,

- DiBS’lerde her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢aligtigi bankarun sabah ilk agikladiga
gosterge fiyat,

dikkate alinacaktir. Déviz cinsinden ve dbvize endeksli DIBS’lerin TL’ye
dbniistiiriilmesinde TCMB doviz alig kuru kullanilacaktir,

Teminat gsterilen kiymetlerin bozdurulmasmnda her bir konsorsiyum tyesinin galigtifi
bankanin anlik gosterge fiyati veya IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olugan cari piyasa
fiyati uygulanacaktir.
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Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan
ve birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda
bir adet olugturmayacak gekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Tek bir teminat tiiriiniin tek basina yeterli olmamast durumunda ayni yatirim hesabinda
bulunan likit fon, TL DIBS ve Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS’ler ayn: anda
teminata alinabilecektir.

Konsorsiyum ilyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degigken teminat yontemi ile
talep toplama segeneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum tyelerininin
acenteleri kendilerinden farkh bir yontemi uygulayabilirler. Araci kurumlar ve
acentelerinin uygulayacag) ytntemler 9.17 madde de ayrica belirtilecektir.

Sabit Yontem: Dagitim listelerinin agiklandign giin, bu ydntemi tercih eden
yatinmecilarin, dagitim listesine gore almay: hak ettikleri payin bedelleri, yatirimecilarin
bloke edilen TL DiBS’leri ve/veya likit fonlar1 res’n bozdurarak &denecektir. Teminata
alinan kiymetlerin nakde déniigtiiriilmesi sirasiyla likit fon, vergisiz DIBS ve vergili DIBS
seklinde yapilacaktir. Bu yontemde, déviz cinsinden ve divize endeksli DIBS’ler teminat
olarak kullanilmayacaktir.

Degisken Ydntem: Dagitim listelerinin agiklandign giin, bu ydntemi tercih eden
yatmmetlarin dagitim listesine gore almayi hak ettikleri payin bedelleri, yatirimecilarin
talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk ig giinil saat 12:00’a kadar nakden
ddeme yapmamalar1 halinde, bloke edilen DiBS'er vefveya likit fonlar bozdurularak
Gdenecektir.

Yatirimeilarin talep ettikleri pay bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
i¢inde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler {izerindeki bloke
ayni giin kaldirilir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde ddniigtiiriilmesi sirasinda miigteri talimatlar1 dikkate
alinacaktir.
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3. Diviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Igi Bireysel Yatimmeilar mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca
alim-satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat géstermek suretiyle pay talep
edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsihginda alinacak doviz tutann asafiida gosterilen gekilde
hesaplanacaktir.

D&viz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde, her bir konsorsiyum ilyesi’nin g¢aligtig1 bankanin sz konusu yabanci
para igin ilk agikiadig) gise kuru dikkate alinacaktir. Kiislirath déviz tutarlar bir ve katlar
seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.

Konsaorsiyum {iyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degisken teminat yontem ile
talep toplama segeneklerinden farklh bir yontemi uygulayabilirler. Konsorsiyum {iyeleri
ile acenteleri birbirlerinden farkli yontem uygulayabilirler, Konsorsiyum iiyeleri ve
acentelerinin uygulayacag yontemler Madde 9.17'de belirtiimektedir.

Sabit Yéntem: Dagitim listelerinin agiklandig: giin, bu yontemi tercih eden yatirnmcilarin
dagitim listesine gore almayi hak ettikleri payin bedelleri, yatirnmcilarin bloke edilen
dbvizleri res’en her bir Konsorsiyum Uyesi’nin gahstign bankanin déviz kurundan
bozdurularak Sdenecektir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandifin giin, bu y®ntemi tercih eden
yatirimcilarin dagitim listesine gbre almay: hak ettikleri payin bedelleri, yatirimcilarin
talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is glinli saat 12:00’a kadar nakden
tdeme yapmamalar halinde, bloke edilen ddviz bozdurularak denecektir.

Yatirimcilann talep ettikleri pay bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen sure
i¢inde nakden odemeleri durumunda blokaja alinan doviz iizerindeki bloke aymi glin
kaldirlyr.

Teminat gdsterilen dévizin bozdurulmasinda her bir konsorsiyum {iyesi’'nin galistigi
bankanin déviz kuru kuilamlacaktir,
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Kurumsal Yatinnmeilar

a. Yurt Igi Kurumsal Yatirmeailar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar'm Madde 9.17°de belirtilen konsorsiyum iyelerinin
merkez ve Subelerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmetlar igbu izahnamenin 9.12. maddesinde yer alan fiyat
seviyesinden taleplerini konsorsiyum {iyelerine iletebileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben tdeyeceklerdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimcilar, 8denmeme riskinin araci kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla,
sermaye piyasas! arac1 bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben tdeyebilirler,

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Talebi giren araci kurum Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer’nin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir.

a. Yurt Disi1 Kurumsal Yatirnmeilar:

Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben Gdeyeceklerdir.
Yurt D11 Kurumsal Yatirnmcilar, 6denmeme riskinin Halk Yatirim tarafindan iistlenilmesi
kaydtyla, sermaye piyasast araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
Gdeyebilirler.

Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Halk Yatirim Yurt Disi Kurumsal Yatirimei'nin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.
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9.17

TGS DY

Basvuru yerleri:

TGS paylarinin halka arzna katilmak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ile Yurt i¢i
Kurumsal Yatirimcilar kategorisindeki yatirimeilar agagidaki tim yetkili aract kurumlarin
merkez ve subeleri ile satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine, talepte
bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar kategorindeki yatirnmalar, agagidaki yetkili araci
kurumlarin merkez ve gubeleri ile satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerinin
yansira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciligr subelerine, taleplerini
iletmek igin bagvurabilirler. Internet, telefon bankacilifi veya ATM ler vasitas ile talepte
bulunmak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatimmcilarin bagvuruda bulunacaklari, internet,
telefon bankacihgi veya ATM‘de istem yapmaya yetkili olmalar: (Internet ve telefon
bankacilig1 hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalanmg olmalart
ve/veya ATM*de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt Digi Kurumsal Yatirnmeilarin talepleri sadece Halk Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan toplanacaktir.

Konsorsiyum Lideri:

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi’nin halka arzinda Halk Yatirom Menkul Degerler A.S.
lider arac1 kurum olarak yer almaktadir.

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4 Sisli 34382 {stanbul

Tel: (212) 314 81 81, Faks: (212) 221 31 81

Merkez, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tilm gube ve acenteleri ile T. Halk
Bankasi A.$.'nin titm subeleri, 444 42 55 no’lu telefon ve www . halkyatirim.com.tr,
www.halkbank.com.tr adresleri
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Konsorsiyum Uyeleri:

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Gazeteciler Sitesi. Keskin Kalem Sok. No:29 Esentepe Istanbul
Tel: (212) 216 26 61 Faks: 0 (212) 266 05 43

Merkez ve Izmir Subesi

ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Cumhuriyet Cad. Elmadag Han No:32 K:2-3 34367 Elmadag Istanbul

Tel: (212) 315 58 00, Faks: 0 (212) 231 95 44

Alternatif Yatinm A.S. Merkez, Adana, Bursa Acentalar:, Erenkdy ve Antalya Subeleri,
Alternatifbank A.$.'nin tiim subeleri, 444 00 54 no’lu telefon ve www.ayatirim.com.tr
adresi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Merkez Mah. Birahane Sok. No:26 Bomonti Sisli Istanbul

Tel: (212) 368 77 00, Faks: (212) 233 33 18

Merkez ve Tiim Anadolubank A.S. Ttim Subeleri ile www.anadolubank.com.tr adresi

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Kat 12: Balmumcu 34349 Istanbul
Tel: (212) 310 60 60, Faks: (212) 310 63 63

(212) 310 60 60 nolu telefon ile www.ataonline.com.tr adresi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Inénii Cad, Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Yeni Sahra 34746 Atagehir Istanbul
Tel: (216) 547 13 00, Faks: (216) 547 13 98

444 1 263 nolu telefon ile www.bmd.com.tr adresi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat:16 34394 Esentepe Istanbul

Tel: (212) 336 40 00, Faks: (212) 336 30 70

Denizbank A.S.'nin tiim subeleri ile 444 0 800 no’lu telefon ve www.denizbank.com
adresi

EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Hazine Sok, No.14 Kiigitkbakkalksy 34750 Atasehir Istanbul

Tel: (216) 577 42 42, Faks: (216) 577 81 31

Merkez, [zmir, Adana, Mersin, Iskenderun, Malatya ve Gaziantep Subeleri ile
www.ekinvest.com adresi
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mah, E-5 Yanyol No:29 81450 Yakacik — Kartal Istanbul

Tel: (216) 453 00 00, Faks: (216) 377 11 36

Merkez, Ankara/Cankaya, Ankara/Kizilay, Ankara/Ulus, Antalya, Bursa, Denizli, Diizce,
Elazig, Eskisehir, Gaziantep, Gebze, Istanbul/Altiyol, Istanbul/Bakirkdy,
[stanbul/Caddebostan, Istanbul/Etiler, Istanbul/Gaziosmanpasa, Istanbul/Kapaligarst,
Istanbul/Maltepe, Istanbul/Sagkinbakkal, Istanbul/Tophane, Istanbul/Umraniye, Izmir,
Konya, Manisa, Mugla, Perpa, Samsun, Usak subeleri; Fibabanka A.S. Merkez,
Altunizade, Ciftehavuzlar, Emintnii, Etiler, Kozyatagi, Levent, Macka, Maslak, Suadiye,
Yenikdy, Yesilkdy, Ankara, Yildiz, Izmir, Bursa Subeleri, 0216 453 00 53 nolu telefon ile
www.gedik.com adresi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Mrk. A Blok No:171 Kat:4/5 1.Levent Istanbul
Tel: (212) 385 09 00, Faks: (212) 344 11 21

Merkez

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Besiktas Istanbul

Tel: (212) 319 12 00, Faks: (212) 351 05 99

Oyak Yatinnm Menkul Degerler A.$. Subeleri ve Acentaliklari, ING BANK A.S.’nin tiim
subeleri,444 0 414 nolu telefon, www.oyakyatirim.com.tr adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Omeravni Mah. Inénii Cd. Tiimgah Han No:36 Kat:3-4 Giimiigsuyu [stanbul

Tel: (212) 334 33 33, Faks: (212) 334 33 34

Merkez, Seker Yatirtm Menkul Degerler A.S. Ankara ve Izmir Subeleri, Sekerbank
T.A.S. ve http://www,sekeryatirim.com.tr adresi

TERA MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K:8 Maslak Istanbul

Tel: (212) 365 10 00, Faks: (212) 290 69 95

Merkez, Nisantagi, Ankara, Bursa, Marmaris, Gaziantep, Diyarbakir Acenteleri ve
www.teramenkul.com.tr adresi

TURKISH YATIRIM A.S.

Abdi Ipekgi Cd. No: 57 Reasiirans Han E Blok Kat:6 Harbiye Istanbul

Tel: 0212 315 10 00, Faks: 02123151002

Turkish Yatinm merkez ve tilm gubeleri, acentalart ve irtibat bilrolari, Turkish Bank
A.S.’nin tiim subelerti ile www.turkishyatirim.com adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent Istanbul

Tel: (212) 352 35 77, Faks: (212) 352 35 70

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. Merkez, Sube ve Acentalar: ile T.Vakiflar Bankast
T.A.O. nun tiim gubeleri, 444 0 724 no’lu telefon ve www.vakifbank.com.tr adresi

Q"'GS D*SWAR‘Q’T AS. |
1 (\“ B T P o |
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok, Levent Istanbul

Tel: (212) 319 80 00, Faks: (212) 264 14 09

Tiim Yapi Kredi Bankasi subeleri, 444 0 444 no’lu telefon ile www.yapikredi.com.tr
adresi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Caddesi, Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler stanbul

Tel: (212) 317 69 00, Faks: (212) 282 15 50

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeleri ile www.yatirimfinansman.com adrest

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonea Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 Besiktas Istanbul

Tel: (212) 339 80 80, Faks: (212) 269 09 60

Merkez ve tiim subeleri, T.C. Ziraat Bankasi A.$. nin tiim subeleri 44 44 979 nolu telefon
ve www ziraatyatirim.com,tr, www.ziraatbank.com.tr adresleri

108

7 5 Yais Wil



Internet Bankacihifi ile Pay Almabilecek Bagvuru Yerleri:

Halk Yatinim Menkul Degerler A.S.

www . halkyatirim.com.tr, www halkbank.com.tr

Alternatif Yatirim A.S.

www.ayatirim.com.ir

Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

www.anadolubank.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

www.ataonline.com,tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

www.bmd.com.tr

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

www.denizbank.com

Ekinciler Yatirtm Menkul Deperler A.S.

www.ckinvest.com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

www.gedik.com

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

www.oyakyatirim.com.tr

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.sekeryatirim.com.tr

Tera Menkul Degerler A.S.

www.teramenkul.com.tr

Turkish Yatiim A.S,

www. turkishyatirim.com

Valf Yatinm Menkul Degierler A.S.

www,vakifbank.com.tr

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.yapikredi.com.ir

Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.

www_yatirimfinansman.com

Ziraat Yatinm Meunkul Degerler A.S.

www. ziraatyatirim.com.tr, www.ziraatbank.com.tr

Telefon Bankacihigi ile Pay Alinabilecek Bagvuru Yerleri:

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 444 42 55
Alternatif Yatinm A.§. (212)444 00 54
Ata Online Menkul Kiymetler A.S. (212)310 60 60
Bizim Menkul Defierler A.S. 444 1 263
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 444 ( 800
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. {216)453 00 53
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S, 4440414
VYakof Yatiim Menkul Degerler A.S. 444 0724
Yapi Kredi Yatinm Menku! Deferler A. S, 444 0 444
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 444 4 979
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Kiymet Blokesi Yéntemi Ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri

Basvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Kiymet ve Kullanilabilecegi 'E‘a]ep '
Yerler Yontemi
Likit Fon, DIBS (TL) .
I[-)I:]gl:e:l{:rnxng Menkul Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. Merkez, Sube ve egﬁiiﬁn
i Acentalary ile T, Halk Bankasi A.S.'nin tiim subeleri
Acar Yatinm Menkul DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dovize Endeksli) Degisken
Defierler A.S. Merkez ve izmir Subesi Yéntem
Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Divize Endeksli)
. Altematifbank A.$.nin tiim gubeleri ve Alternatif Yatinm | Defisken
Alternatif Yatim A.§. A.§.nin Merkez, ?Erenkéy ve sAntalya Subeleri ile Alternatif Yéﬁtsem
Yatirim A.$."nin Adana ve Bursa Acentalan
Anadolu Yatirim Menkul | Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dvize Endeksli) Degisken
Kiymetler A.S. Araci kurum merkezi ve tilm Anadolubank Subeleri Yontem
. Likit Fon, DIBS (TL) .
Q'a Online Menkul Genel Mudurlik (212) 310 60 60 DeLisken
1ymetler A.S. . . Yéntem
Internet sitesi www.ataonline.com.tr
Bizim Menkul Degerler -
A.S. - )

. Likit Fon, DIBS (TL) .
Eemz Yatinm Menkul DenizBank A.$.’nin tim gubeleri ile 444 0 800 nolu telefon ve Dgglskcn
tymetler A.S. . . Yontem

www.denizbank.com adresi
Ekinciler Yatinm Menkul | Likit Fon, DIBS (TL) Degigken
Degerler A.S. Merkez ve Subeler Ybnlem
Gedik Yatinm Menkul Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (D#viz ve Divize Endeksli} Degisken
Degerler A.S. Genel mitdiirliik, tiim subeler ve acentalar Yéntem
Meksa Yatirim Menkul -
 Degerler A.S. - .
Likit Fon, DIBS (TL)
Oyak Yatinm Menkul Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mildilrliigl, | Degisken
Degerler A.S, Subeleri ve Acentalklan (ING BANK A.S. Subeleri bu | Ydntem
ydntem ile talep toplamayacaktir)
Likit Fon, DIBS (TL}) .
%‘:kcr Yatirim Menkul Seker Yatiim Menkul Degierler A.§. Genel Mildiirliigi, nglsken
efierler A.S. . Yontem
Subeleri ve acentaiiklar
Tera Menkul Degerler A.S. - - -
. Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Dbviz ve Dévize Endeksli} Degisken
Turkish Yatinm A.5. Aract kurum merkezi, subeleri, acenteleri ve irtibat biirolar: Yﬁ%lcm
Likit Fon, DIBS {TL) .
g:lg(:af;lt :l:lén Menkul Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§, Merkez, Sube ve ‘S[i:;:ttem
v Acentelan ile T.Vakiflar Bankasi T.A,0.’nun tiim subeleri
Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dtvize Endeksli)

. Déviz DIBS blokesi ytntemiyle talepte bulunma sadece Yap .
;:g:;l(;:g: gatlrlm Menkul Kredi Yatinm Merkez'de gergeklestirilebilecektir. Yap: K.regi E;ﬁ;ﬂ;‘:n
o intermet sitesinde ve Yap1 Kredi Bankasi dafitym kanallarinda

bu yontem kullamlamayacaktir.
Yatirsm Finansman Menkul | Likit Fon, DIBS (TL) Sabit
Degerler A.3. Yatirim Finansman merkez ve titm subeleri Yéntem
Ziraat Yatinm Menkul Likit Fon, DIBS (TL) / Sabit
Degerler A.S. Ziraat Yatirim merkezi, subeleri, acepteleri Yontem
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Diviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Basvuru Yeri Kisitlar ve Bagvuru Yerleri Ti.l.lep .
Yintemi
Halk Yatirim Menkul - Degisken
Degerler A.§. T. Halk Bankasi A.S.'nin tiim subeleri Yontem
Acar Yatirnm Menkul - Depigken
Degerler A.S. Merkez — Izmir Subesi Yoéntem
Anadolu Yatimm Menkul - Degisken
Kiymetler A.S. Aracit Kurum Merkezi ve Tiim Anadolubank Subeleri Yintem
Ata Online Menkul Kiymetler |- ok (212) 310 60 60 Internet sitesi Degisken
A8, . Yontem
www.ataonline.com.tr
Bizim Menkul Degerler A.S. _ -
Sadece vadesiz DTH'lar kullantlabilecek olup bir yatirimer
Deniz Yatinm Menkul sadece tek bir vadesiz DTH ile talepte bulunabilecektir Degisken
Kiymetler A.§. DenizBank A.S.'nin tiim gubeleri ile 444 0 800 nolu telefon | Yténtem
ve www.denizbank.com adresi
Ekinciler Yatirim Menkul -
Degerler A.S. -
Gedik Yatinm Menkul - Degisken
Degcrier A.S. Genel miiditrlitk, tim subeler ve acentalar Yontem
Halk Yatinm Menkul - Degisken
Degerler A.S. T. Halk Bankasi A.S.’nin tim subeleri Yéntem
Meksa Yatinm Menkul -
Degerler A.S. -
Oyak Yatirim Menkul Oyak Yatinnm Menkul Degierler A.S. Genel Midiirliga, Dﬁgisken
Deferler A.§. Subeleri ve Acentaliklan (ING BANK A.$. Subeleri bu Yontem
dntem ile talep toplamayacaktir)

Y - -
$Deker atnm Menkul Seker Yatinm Menkul Degerler A.S, Genel Midirligd, Dﬁglsken
eferler A.S. . Yéntem

Subeleri ve acentaliklari
Tera Menkul Degerler A.S. : -

. - Degisken
Turkish Yatiim A.§. Araci kurum merkezi, subeleri, acenteleri ve irtibat bilrolar: | Yoéntem
Vakif Yatinm Menkul - i}
Defierler A.S. -

Yapi Kredi Yatirim Menkul Yamp Kredi Yaunm ve Yapr Kredi Bankasi dagitim De-glsken

Deperler A.S. Yontem
kanallartnda kullanilacakiir.

Yatiim Finansman Menkul | - Sabit

Deferler A.S. Yatirim Finansman Genel Miidiirlilk ve tiim subeleri Yo6ntem

Ziraat Yatirm Menkul - / Sabit

Degerler A.S. Ziraat Yatirim merkezi, subeleri, at;aneleri Yintem
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9.18 Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag) haklkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Seri:VIll, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda

Satig Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi"nde yer alan esaslar g¢ercevesinde dagitim

listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk i giinii Kurul'un 6zel durumlarin kamuya

agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

9.19 Aracilik ve yiiklenim hakkmnda bilgi:

a) Satisa aracithk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluglar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihgin nitelifi ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutari ile satiga sunulan toplam paylara oranu:

Araci Kurum Aracilipin Niteligi

1 | Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Lideri | En Iyi Gayret Aracihig:

2 | Acar Yatinm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Araciht

3 [ Anadolu Yatnim Menkul Kiymetler A.S. | Konsorsiyum Uyesi | En [yi Gayret Aracshi

4 | Ata Online Menkul Kiymetler A.3. Konsorsiyum Uyesi | En [yi Gayret Aracilif1 |
5 | Bizim Menkut Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracili

6 | Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracilig

7 | Ekinciler Yatinm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracilifn

8 [ Gedik Yatirrm Menkul Degierler A.S. Konsorsiyum Uyesi [ En Iyi Gayret Aracihi

9 [Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Araciliffi
10 | Meksa Yatinm Menkul Degierler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En Iyi Gayret Araciligi
11 | Oyak Yatiim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracihig
12 | Seker Yatinm Menkul Degerler A.S, Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracilifis
13 | Tera Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En lyi Gayret Aracihiffi |
14 | Turkish Yatinim A.S. Konsorsiyum Uyesi | En Iyi Gayret Aracilifiy
15 | Vakif Yatinm Menkul Deferler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En [yi Gayret Aracih
16 | Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. | Konsorsiyum Uyesi | En tyi Gayret Aracth |
17 | Yahnm Finansman Menkul Degerler A.§. | Konsorsiyum Uyesi | En Iyi Gayret Aracilify |
18 | Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | En Iyi Gayret Aracihfy |

" T65DIS T




9.20

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarmn tutar::

Halka arz edilen paylar en iyi gayret araciligi ile halka arz edilmekte oldugundan dolay
yliklenimde bulunulan pay yoktur. Yiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri
2.500.000 TL’dir.

¢} Aractlik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Aracilik ve Konsorsiyum S&zlesmesi 11.05.2012 tarihinde imzalanmugtir,

Sozlesmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki TGS'nin mevcut 5.000.000.-TL
ddenmis sermayesinin 7.500.000.-TL‘ye yiikseltilmesi esnasinda, arttinlan bu 2.500.000.-
TL nominal degerli paylarin, Halk Yatinm liderliginde olusturulacak konsorsiyum
tarafindan, mevcut ortaklarin riighan haklarinin tamamen kisitlanarak Sermaye Piyasast
Kurulu’nun tebligleri ve ilgili mevzuat gergevesinde “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve
“En lyi Gayret Aracilig1” yontemi uygulanarak halka arz ve satigina aracilik edilmesidir,

Aracihik s6zlesmesi igbu izahnamenin bu bdliimiinde belirtilen aracilik, halka arz iptal
kosullarinin yani sira aracilik komisyonlarina iligkin hiikiimleri igermektedir.

Paylarin dagitim zamant ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baglanacaktir. Paylar ihragcilar tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri tarafindan
yatirimctlarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarlacaktir.
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9.21

e

-

Halka arza iliskin olarak ortakhifm 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz

edilecek pay basina maliyet:

Ortakhifin ihracat iligkin toplam maliyetinin yaklagtk 865.233,71 TL ve lot basmna
maliyetin yaklasik 0,346 TL olacagi tahmin edilmektedir.

TGS Halka Arz Ozeti

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (TL)
Halka Arz Sonrasi Halka Agtklik Orani
Sermaye Artinnm (adet)

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (TL)

5.000.000

33,33%
2.500.000
7.500.000

Halka Arzin Tahmini Biitcesi
Odenecek Ucretin Cinsi (TL)

Sabit Fiyat

Pay Sati Fiyati 5.60
Halka Arz Buiyiskliigt 14,000,000
Ongoriilen Maliyetler Tabmini Tutar (TL)
SPK Kurul Kayit Ucreti 38,000
IMKB Kotasyon Uereti 7,500
MKK Uyelik Ucreti 7,500
Finansal Damigmanitk ve Aracilik Komisyonu 430,000
Reklam - ilan 250,000
Bafimsiz Hukukgu 20,000
Bagimsiz Denetim 33,751
Ticaret Sicili 12,500
Takasbank 363
Diger (Noter,Damgman vb.) 15,620
Toplam Maliyet 865,233.71
Sanga Sunulan Lot (*) Adedi 2,500,000
Lot Basina Maliyet 0.346

TGS DI

{*) 1 lot (degeri | kurug nominal degerli 100 adet paydir.)
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9.22

Talepte bulunan yatirimeinin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Konsorsiyum {iyeleri'nin Halka Arz’da talepte bulunan yatinmeilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye Yatinmeimn

Aract Hesap Piyasasi Bagka Aran Damea
i(urulu; Agma Aracimun Kurulugtaki EFT Uereti Ver g,] Diger (**)

Usered (*) MKK'ya Hesabioa Virman B

Virmano Ucreti | Uereti
MKK'ya
Halk Yatinm Yortcdnlokteki ddenecek yasal
Menkul - - 500 TL+ BSMV EFT Skalas; - oeretler
Degerler A.S. uygulanacaktir. yatinmcidan
tahsil edilecektir.

Acar Yatmm Takasbank
Menkul - - - larafindan Yasal Ucret | -
Degerler A.S. alinan tcret

Tukasbank

A5
Alternatif irafinden
Yatnm A.S. | ahnan hesap | © ) ) B )

acma gereti

alinacakiir.
Anadalu
Yahrim MKK Bankamiz EFT
Menknl :l' arifesi - 0,25 TL+BSMY skalas - -
Kiymetler uygulanacaktr.
A8
Ata Online internet
Menkul ficretsiz,
Kiymetler ) ) Yatinm ) '
A.S. Merkezi 3 TL
Bizim
Menka L3O v | GISTLBSMY | 015 TLeBsMy | Tokashank . .

eferler A.S.
Deniz
Yatnm
Menkul - - 0,25TL - - -
Kiymetler
A
. 0-40.000 TL
5:1;:":'- igin 4 TL, tzeri
Menkul - - 050 TL f\c_r 5.000 TL - -
Defierler A.S igin 0,50 TL
(+BSMV)

Gedik
Yatinm
Menkul - 050 TL 0,50 TL - - -
Defierler A.S.
Mehsa
Yatinm ) _ o011 YUZBINDES | .
Menkul ' +BSMV
Defierler A.S.

MKK'a

odenecck .
Oyak Yatinm | yasal MK};: a odlcnccck
Menkul poretler - 1,05 - - yosal erel of
Deferler AS. | yatinmcida yahoimeican

; Lahsil edilir.
n tahsil
cdilir.
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Secker

Yahnm
Menkul ; - - 523 - -
Defierler ALS.
Tera Menkul Takasbank'in Belirledigi Binde
Deferler AS. |~ ) ) Oran 825 i
0,00 = 66.000,00 TL aras:
5,00 TL (BSMV Dahil),
, 66.000,01 — 400,000,00 aras:
3:::1::;‘\ s - - - tutar azerinden 0,000075 - -
e (yozbindeyedibuguk) +
BSMV, 400.000,01 — azeri
35,00 TL (BSMV Dahil)
Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.5.0.01-
1,000.00.-TL ams: 4.00.-
TL+BSMYV, 1,001.00-
25,000.00.-TL aras: 5.00.-
TL+BSMYV, 25,000.00.-TL
VAKIF 9zeri onbinde 2+ BSMV,
YATIRIM 1 T.Valaflar Bankasi T.A.Q. Heray MKK
TL+BSMY, En oz 30.-TL+BSMYV En ok tarafindan
Valuf MKK VAKIFBANK [ 300,-TL+BSMV olmak alman saklama
Yatinm Tarifesi 2 TL+BSMV tzere, EFT tutanmn ve hesap
Menkul uygulanma | © %0.4+BSMV'si kadar, 500.- | ~ isletim tereti
Defierler A5, | ktadir. TL izeri iglemlerde misterilerden
%40, |1+BSMV masraf tahsil
alinmaktadir, Ayrica yapilan edilmektedir.
her ¢ft igleminde min.
0.20TL+BSMYV, mex, 16,85
TL+BSMV clmak kaydiyla
EFT tutan dzerinden
0.000025 (milyonda
251+BSMYV Merkez Bankas)
mesaj Gereli alinmaktadir.
Yapi Kredi
Yatirim
Merkul ) ) ) B ) -
Degerler ALS,
Masterilerden
alinmiyaor,
Yabinm
r‘;’::;i:?n Muﬂcrilc;dcn ahinmiyer, i
Mosterilerd | olmayanlardan, Yatinm Finansman magterisi
en {5 Bankasi'na olmnyan!mdlnn; baska
almmiyor. yaplacek olan kgmm]m hisse senedi o
Yatinm havalelerden vmm]nnl.:nndn MK tarifesi
Finwnsman | alinmayacak, I;');lglﬁla:l;fnansman miigterisi
Yatinm magtersi difier banka ve Im Jardan, Is Bankas’
Finansman olmayanlar | aract kurumlara olmayaniardan, ankast na
Menlkul ) dan; bagka | yapilacak olan yapilacak ola:Lhnvnlclcrdcn B -
Degerler AS. kurumiara | EFTve almmayacak, diger banka ve
hisse senedi | virmanlordan; aract kunu'nlnr‘a yupilacak
virmanlanin | 28.000 TL'nin ofan EFT e .vlrmanlnrdan;
da MKK allinda olan 28.000 TL'nin altinda olan
tanifesi tutariardan 2 tuln:larfiun 2.11" 23'090. T
uypulamr TL. 28.000 TL ve tzerindeki lumlm igin 20
’ ve bzct:indcki TL (BSMYV dahil) masmaf
tutarlar igin 20 alnacaldr,
TL (BSMV
dahil) masraf
ahnzcaktir.
1

Ziraat Yatinim
Menloul
Degerler A.§.

=T A3,
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9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
agiklama:

1.

Aracihk ve Konsorsiyum Soézlesmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
Sirket’in paylannin kayda alinmasindan imtina edilmesi veya Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas tarafindan Borsa Kotu’na* alinmamast durumlarinda tiim iglemlerin
tasfiyesinden sonra kendiliginden sona erer.

Konsorsiyum Uyeleri'nin veya TGS’nin AKYS’den veya mevzuattan
kaynaklanan  yukiimliiliiklerini  tebligat adreslerine yazili  olarak
bildirilmesine ragmen makul siire (en fazla 1 ig giinii) icerisinde yerine
getirmemesi halinde, ve/veya Halk Yatirim’in muvafakatina ve onayina tabi
konularda muvafakat veya onayin alinmamasi halinde, ihtarnamede fesih
iradesi bildirilmek kaydiyla s6zlesme herhangi bir tazminat ylikiimlagi
olmaksizin sona ermis sayilir. TGS, Sézlegme’nin bu nedenle feshi halinde
Konsorsiyum Uyeleri’nin herhangi bir talepte bulunmayacagimi kabul, beyan
ve taahhiit eder. S6zlegyme’nin bu madde kapsaminda belirtilen nedenle feshi
halinde yatirnmcilann ya da diger 3. Kisilerin ugrayacaklar tiim zararlardan
ve taleplerinden TGS sorumlu olacaktir. Fesih tarihine kadar dofmusg veya
fesih nedeniyle dogabilecek giderler TGS tarafindan 6denecektir.

Talep toplama siirecinin baglangicindan &nce veya satig tarihleri
igerisinde asagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Halk Yatinim
ve/veya TGS sozlegmeyi derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek
ve/veya paylarin satig fiyatimin degistirebilecek, paylarin halka arzim bagka
bir tarihe erteleyebilecektir. Bu halde Halk Yatirnm’in ve/veya TGS'nin
diger taraflarin tebligat adresine, ertelemeye veya feshe yol agan sebepleri
de izah ederek ve erteleme siiresini de belirterek yazili olarak bildirilmesi
suretiyle halka arzi ileri bir tarihe erteleme veya sOzlesmeyi sona erdirip
halka arz1 durdurmak hakki olacaktir.

Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan, yapilan diizenlemeler nedeniyle Halk Yatiim ve/veya TGS'nin
sézlesmeden kaynaklanan yiikilmlilliikklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
tnemli dlgtide gii¢lestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim, TGS,
TGS’ nin faaliyet gsterdigi sektérii ya da TGS'nin mali biinyesini ciddi sekilde
etkileyerek halka arzin bagarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya
¢ikmast,

IMKB-100 endeksinin 45.000’in altina ve/veya son bir haftanin glinliik iglem
hacminin 500 milyon $’in altina ve/veya satig siirecinin baglangicindan evvel IMKB-
100 endeksinin arka arkaya il¢ giin toplam %10’dan fazla diigmesi,
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7. Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin TGS'nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talep olugmayacaginin ve
piyasalarm durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydamin
gergeklesmeyeceginin Halk Yatinm tarafindan &ngoriillerek gergekei bir
sekilde, gerekgeli olarak TGS'ya objektif bir gekilde yazili olarak iletilmesi,

8. Halka arzi etkileyebilecek olglide savag hali, yangin, deprem, su baskini,
ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithg:, hitkiimet darbesi veya Halka Arz’a
etki edecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

9. Halka arz siiresi i¢inde TGS'nin mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin bundan b&yle ger¢ege aykir1 hale gelmesi sonucunda dogacak
degigikliklerin ortaya gikmasi,

10. TGS’nin yonetici ve hissedarlar1 ile TGS hakkinda paylarin halka arzim veya
fiyatini ve pazarlanmasini etkileyen/etkileyebilecek 6lgiide herhangi bir cezai veya
idari sorusturma ve/veya dava agilmasi ve/veya icra takibi baglatilmasy,

11.  Sozlesmenin feshi veya ilgili maddelerde belirtilen nedenlerle halka arzin
gergeklesmemesi halinde stzlesmede belirtilen (Madde 6.3.1) komisyonlar tahakkuk
ettirilmeyecektir. Ancak, her durumda, igbu sézlesmenin ilgili maddelerindeki (AKYS
Madde 6.1.8.1., 6.1.8.3., 6.1.8.4. ve 6.1.8.5. maddeleri) &demeler ve bunlarla sinirh
kalmamak kaydiyla TGS tarafindan 6nceden onaylanmig tiim masraflar ve bu
masraflarla ilgili her tiirlii vergiler ile ilgili fatura bedelleri, TGS tarafindan
ddenecektir.

12.  Bu maddede agiklanan sartlar dahilinde Halk Yatirim tarafindan TGS tebligat
adreslerine yazili olarak bildirilmek suretiyle sozlesmenin halka arz 6ncesi sona
ermesi veya ertelenmesi halinde TGS is bu s6zlesmede (madde 10 hari¢ olmak {izere)
belirtilen §demekle yiikiimlil oldugu her tiirlii gider ve masraflar ile Halk Yatirim’in
halka arz ile ilgili yapmis oldugu giderleri 6deyecektir.

Izahname ve sirkillerde agiklanan konularda degisikliklerle ilgili Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri:I, No:40 Tebligi 25. Madde ikinci fikra hitkmii
saklidir.

(*) Borsada iglem gorecek Pazar ile ilgili 6n onay

9.24 Yatirimeilar tarafindan satiy fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslar
hakkinda bilgi:

Kargtlanmayan taleplere ait paralar, dagitim sonyqlarmm Halk Yatirim tarafindan
kendilerine teslim edilmesini takiben Konsorsiyum Uyeleri’nce yatinmeilara derhal iade
edilecektir. Yatinnmcilarin ddedikleri bedeller nemalandigflmayacaktir.
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9.25

9.26

Halka arzin gerekgesi ve ortakhigin saglayacag tahmini net nakit girigi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri igin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutari ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka arz sermaye artigi seklinde planlanmaktadir. Halka arzdan elde edilecek hasilat,
tahmini halka arz maliyet 865.233,71 TL disiildiikten sonra 13.134.766,29 TL dir.

Halka Arz Gerekgeleri
- Sirket’in saghkl bilyiimesi,
- Kurumsallasma,
- Sirket’in bilinirliliginin ve tanmich@nin artirilmasi,
- Seffaklik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
- Finans piyasalarinda sayginlifin ve finansman kaynaginin artirilmas,
- Rekabet giiciiniin artirilmasi,
- Planlanan yatirimlarin finansmam,
- Hisse senetlerinin likidite imkanina kavugmasi olarak siralanmaktadir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Halka arz gelirinin isletme sermayesine kanalize edilmesi asamasinda 2 faktor
stzkousudur:

Avans Kullandirim Hizmetlerinin (KDV iadesi Avansi ve ihracat Alacaklarinmn
(Mal Bedeli) Avans1) Geligtirilmesi: TGS portfoyiindeki sirketlere, KDV iadesi ve
ihracat alacaklarmin (mal bedeli) avansi hizmetleri sunmaktadir.

Halka arz gelirinin %60'min “KDV Iadesi Alacagi Avansi” iskoluna ve %?20’sinin
“lhracat (Mal Bedeli) Alacagi Avansi” hizmet is koluna yonlendirilmesi
amaglanmaktadir. Mevcut isleyen sistem ile ihracat alacaginin Deniz Faktoring tarafindan
sigortalanarak riskin minimize edilmesi tngoriilmektedir.

Yeni kurulan TGS Kumag Uriinleri Pazarlama A.§.’nin Faaliyetlerinin
Geligtirilmesi: TGS nin miisterileri olan ihracat¢1 firmalara hammadde tedarik etmesi
amactyla 20 Temmuz 201 1de kurulan TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S.’ye halka arz
gelirinin %20’sinin aktarilmas: planlanmaktadir. Sirket’in yeni kurulmasina kargin, kisa
zaman igerisinde yillksek bilylme saglamasi amaglandigindan dolayr, TGS Kumas
Uriinleri Pazarlama A.S.’ye fon ayrilmas: kararlastirilmistir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagy,
nemalandirilacaksa esaslar:

~ Nemalandirlmayacaktir.
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9,27 Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarmna iligkin bilgi:

Yatinmetlar halka arz sirkillerinde belirtilen talep toplama tarihinin son giinii mesai
saatinin bitimine kadar satin alma taleplerinden vazgegebilirler. Ayrica, Kurul‘un Seri I,
No:40 Tebligi uyarinca halka agiklanan konularda degisiklik olursa bu degigikligin
ilanindan sonraki 2 ig glinii igerisinde yatirimcilar satin alma taleplerinden vazgegebilirler.

9.28 Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:
TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

Ali TANRIVERDI, Genel Miiditr

Cagla POLAT, Mali ve Idari Isler Miidiirii
Engin NUKAN, Muhasebe Miidiirii
Hikmet TANRIVERDI, Genel Koordinator

Halk Yatirim Menkul Deferler A.S.

Ismail Hakki IMAMOGLU, Yénetim Kurulu Baskam
Miirsel ERTAS, Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Selahattin SULEYMANOGLU, Y6netim Kurulu Uyesi
Levent BALKAN, Y&netim Kurulu Uyesi

Ahmet KARAKAS, Yé6netim Kurulu Uyesi

Olcay DOGAN, Yénetim Kurulu Uyesi

Levent EREN, Y&netim Kurulu Uyesi

Dursun Ali ALEV, Denetim Kurulu Uyesi

Menderes CIHANER, Denetim Kurulu Uyesi

Kadir YAYLAK, Denetim Kurulu Uyesi

Murat CETINKAYA, Genel Mitdiir

Nil MUHUR, Genel Mitdiir Yardimcist

Ali OMURBEK, Genel Miidiir Yardimeisi

Azmi DOLEN, Genel Miiditr Yardimcis:

Kemal Ozan KIRTAC, Genel Mitdiir Yardimcisi

Biilent SEZGIN, Direktsr Miidiir, Kurumsal Finansman
Dilan PAMIR, Miidiir Yardimeisi, Kurumsal Finansman
Omer GULSER, Miidiir Yardimeist, Kurumsal Finansman

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Seda Akkus TECER, Sorumlu Ortak
Cem UCARLAR, Kidemli Denetim Miidiirii

DT Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Tayfun SENOL, YMM, Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Bagiumsiz Hukuk¢u
Dogu OZTEKIN

Halka Arz Nedeniyle Hizmet Alinan Diger Kisi ve Kurumlar

120




9.29

Halka arzda yatirimecilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Nitelikli yatirimcilar, bireysel yatirrmeilar, ortakhifin ¢ahsanlar ve
diger yatirnmei kategorilerine tahsis edilen oranlar:

- Halka arz edilen toplam 2.500.000 TL nominal degerlerli paylarin;
° 2.000.000 TL (%80) nominal degerli kismu Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara

. 500.000 TL (%20) Kurumsal Yatirimeilara

tahsis edilmistir.

TGS halka arzinda, yatinmeilar agagida belirtilen gruplar halinde kategorize edilmistir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar:

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile yurt diginda ig¢i, serbest meslek ve
milstakil i sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi ger¢ek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yih iginde Tiirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak iizere, asafiida tanimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmctlar tanimiarn diginda kalan tiim gergek ve tiizel
kisilerdir._ Anonim ve limited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

Kurumsal Yatirimeilar:

¢} Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: Yatinm fonlari, 6zel emeklilik fonlari,
menkul kiymetler yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakhklari,
gayrimenkul yatirim ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri,
portféy ydnetim girketleri, ipotek finansmani kuruluglari, emekli ve yardim
sandiklari, vakiflar, 17.7.1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile
kamuya yararlt dernekleri

d) Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parass Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayih Karar'la tanimlanan disanda yerlesik olan, yatinm
fonlari, emeklilik fonlari, yatinm ortakliklan, araci kurumlar, bankalar,
sigorta sirketleri, portfoy ybnetim girketleri, ipotek finansmam kuruluglan,
emekli ve yardim sandiklar ve vakiflar ile sermaye piyasas: araglarinin ihrag
tarihi itibari ile en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve
sermaye piyasi aracina sahip tiizel kisilerdir.Paylar, Tiirk mevzuat1 uyarinca
Istanbul Menkul Kiymetler Borsa'sinda iglem gorecek sekilde halka arz
edildiginden dolayi, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylan
Tiirkiye'de satin alacaklardir,

TGSDIST
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilece@i sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisat oranlari, talep toplama neticesinde TGS’nin onay: ile
agagidaki kosullar gergevesinde Halk Yatinim tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar: kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisat TGS'nin onay: ile diger gruplara
aktanlabilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir yatiime1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirnmei grubu igin %20’den daha fazla
azaltma yapilmamasi ve,

- Halka arz edilecek Sirket paylarinin Yurt I¢i Bireysel ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar tahsisat oranlarinin %10°un alttna disiiriilmemesi, sartiyla TGS nin
onay! ile kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ortakhfiin c¢ahsanlarmma iligkin tahsisat
grubunda asir1  talep olmasi halinde uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatimeilara dagitim “Oransal Dagitim Yontemi™ne gére yapilacaktir,
Ilk agsamada, talepte bulunan tim Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara birer lot pay verilecek,
daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar i¢in geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay
talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir. Bulunan
“Arzin Talebi Kargilama Oranmi” her bir yatinmciya ait kigisel talep ile garpilacak ve
paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek
talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Halk Yatiim’in uygun gordiigi
sekilde dagitim yapilacaktir.

TGS ¢alisanlanna iligkin bir tahsisat grubu yoktur.
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d) Tahsiste belirli yatirimel gruplarina veya belirli diger tamnabilecek
ayricaliklar, séz konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara
dahil edilme kriterleri:

Her bir tahsis grubuna iliskin halka arz tegvikleri igbu izahname madde 9.39’da
belirtilmistir.

¢) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmas: planlanan asgari pay tatar:

Yurt Igi Bireysel Yatirimer grubu igin yatirimer sayisinin o yatinme grubuna dagitilacak
toplam adetten az veya adede esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden dolay! iptal
edilmis ve alt sinir belirtilmesi nedeniyle talebi karsilanamayanlar harig tiim yatirimetlara
en az | lot (1 kurug nominal degerli, 100 adet pay) dagtilacaktir.

) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve Yurt Igi Kurumsal Yatinmcilar igin oransal dagitim
y6ntemi kullanilacagindan dolay: herhangi bir milkerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

g) Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitum listelerinin onaylandig giinii takip eden
is giinit talepte bulunduklan konsorsiyum tiiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklari
kesinlesmis pay miktarini §grenebilirler.

9.30 Satigin birden fazla iilkede aymi anda yapildif) durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

- Yoktur.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

- Yoktur.

9.32 Borsada islem giorme: Halka arz edilen paylarin satiy tamamlandiktan sonra Borsada
islem gorebilmesi borsa mevzuatimin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde Borsanin verecegi
olumlu karara baghdir.

TGS ;)f' i)
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9.33 Halka arzdan somra dolasumdaki pay miktarimin artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiitler:
Ortaklik yonetim kurulu 07/05/2012 tarihinde aldig1 2012/08 nolu karar ile;

“Sirket’in halka arzi ve borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren sonrasmda 180
giin siire zarfinda dolasimdaki pay miktarmt artirici sekilde sermaye artirimi
yapilmamasina oy birligi ile karar verilmigtir”

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in tiizel kisiortaklan Inci Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., t, Feza
Mensusat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, Ozgiir Tekstil Uritnleri Pazarlama
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, incebeyler Giyim Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi, Fame Tekstil Faruk Kacmaz, Inci Diigme Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.,
'nin yetkili organlart tarafindan $irket’in paylarmin birincil arzini takiben
IMKB'de islem gérmeye basladig tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca
ilave pay satmayarak, dolagimdaki pay miktarinin artirilimamasina iligkin kararlar
alinmig ve 07/05/2012 tarihli taahhiitnameler imzalanmistir, Sirket’in gergek kisi
ortaklarindan Ali Tanniverdi ve Cagla Polat da aym igerikteki taahhiitlerde
bulunmustur.

07/05/2012 tarih ve 2012/09 sayili yonetim kurulu karari ile Tannverdi Yatinnm
Holding A.S. halka arz tegvikleri kapsaminda yatirimcilara verilecek tahmini Bonus
paylar hari¢ kalan paylan igin Sirket’in paylannin IMKB’de islem gbrmeye
baglamasindan itibaren 180 (yiizseksen)} gilin boyunca ilave pay satmayarak,
dolasimdaki pay miktarinin artiriimamasina iligkin taahhiitname imzalamiglardir

Sirket’in gergek kisi ortagi Burak Tanriverdi 07/05/2012 tarihinde halka arz
tegvikleri kapsaminda yatirimeilara verilecek tahmini Bonus paylar hari¢ kalan
paylar igin Sirket’in paylarimin IMKB’de islem gormeye baglamasindan itibaren
180 (yiizseksen) giin boyunca ilave pay satmayarak, dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iligkin taahhiitname imzalamgtir.
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¢) Taahhiitlerin igerigi, istisnalar1 ve dénemi:

Ortaklik paylarinin birincil arzim takiben paylarin IMKB'de islem gdrmeye
bagladig tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca,

- Ortaklik, herhangi bir bedelli sermaye artinm yapmayarak dolasimdaki
pay miktarini artirmayacagini,

- Tanriverdi Yatinm Holding A.S. (Bonus paylar harig kalan paylar), Burak
Tanriverdi (Bonus paylar harig kalan paylar), inci Tekstil Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S., Cagla Polat, Feza Mensugat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi,
Ozgiir Tekstil Urlinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi,
Incebeyler Giyim Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, Fame Tekstil Faruk
Kacmaz, [nci Diigme Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Ali Tanriverdi ve Enes
Pergin ise ilave pay satmayarak dolagimdaki pay miktarim
artirmayacaklarini,

taahhiit etmiglerdir.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Halka arz sirkiileri ortakhigin www.tgsas.com adresli internet sitesinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun www .kap.gov.tr adresli internet sitesinde ve Halk Yatirim'in
www . halkyatirim.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecektir

9.35 Ek satig iglemlerine iligkin bilgi:
Bu halka arzda ek satig yapilmayacaktir,

9.36 Piyasa yapic ve piyasa yapiciligin esaslari ile fiyat istikrarina iligkin iglemier:

- Yoktur,
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9.37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar, 31.12.2011 tarihli bagimsiz denetim raporlari esas

alinarak yapilmugtir,
Halka Arz Oncesi Lot* Bagina Defter Degeri (TL)
Mevcut Defter Deferi 3,835,035
Toplam Lot Sayis1 5,000,000
Meveut Lot Bagina Defter Defieri 0.767
Halka Arz Sonrasi Lot Basina Defter Degeri (TL)
Halka Arz Fiyati 5.60
Sermaye Artirim 2,500,000
Halka Arz Hasilati 14,000,000
Halka Arz Masraflan 865,234
Halka Arz Hasilati, Net 13,134,766
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri 16,969,801
Halka Arz Sonras1 Lot Sayist 7,500,000
Halka Arz Sonrasi Lot Bagina Defter Degeri 2263
Meveut Ortaklar i¢in (Pozitif) Sufanma Etkisi (TL) 1.496
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 195.0%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkist (TL) -3.337
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -59.6%

(" 1 lot {degeri | kurug nominal dcgerli 100 adet paydir.)
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b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarn1 durumunda
sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrast
Ortak Grubu | Hisse (TL) Pay (%) Hisse (TL Pay (%)
Tanriverdi Yatirim A 904,472 18.09% 904,472 12.06%
Holding A.S. B 602,981 12.06% 602,981 8.04%
Burak Tannverdi A 688,843 13.78% 688,843 9.18%
B 459,229 9.18% 459,229 6.12%
Inci Tekstil Urilnleri A 616,369 12.33% 616,369 8.22%
Sanayi ve Ticaret A.S. B 410,912 8.22% 410,912 5.48%
Cagla Polat A 291,634 5.83% 291,634 3.89%
B 194,423 3.89% 194,423 2.59%
Feza Mefrugat Sanayi ve A 201,923 4,04% 201,923 2.69%
Ticaret Ltd. Sti. B 134,615 2.69% 134,615 1.79%
Ozgiir Tekstil Urilnleri A 114,087 2.28% 114,087 1.52%
Pazarlama Sanayi ve
Tioaret Ltd. St B 76,058 1.52% 76,058 1.01%
Incebeyler Giyim Sanayi A 93,751 |- 1.88% 93,751 1.25%
ve Ticaret Ltd. Sti. B 62,500 1.25% 62,500 0.83%
Fame Tekstil Faruk A 79,326 1.59% 79,326 1.06%
Kagmaz B 52,384 1.06% 52,884 0.71%
inci Dilgme Tekstil A 9,158 0.18% 9,158 0.12%
Sanayi ve Ticaret A.S. B 6,105 0.12% 6,105 0.08%
Ali Tanriverdi A 436 0.01% 436 0.01%
B 290 0.01% 290 0.00%
Enes Pergin A 2 0.00% 2 0.00%
B 2 0.00% 2 0.00%
Halka Agik B - 0.00% 2,500,000 33.33%
Toplam 5,000,000 100.00% 7,500,000 100.00%
Kayrak: TGS
9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu

menfaatlerden yararlanacak kigiler hakkinda bilgi:

TGS Dig Ticaret A.S. paylannin halka arzindan, TGS Dig Ticaret A.S. sermaye, halka
arza aracilik eden aract kurulug/aract kuruluglar ise halka arza araciik komisyonu elde
edeceklerdir.
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9.39

Halka Arz Tesvikleri:

Yurti¢i Bireysel ve Kurumsal Yatinimer kategorisinden bagvuran yatirimcilar, halka
arzdan satin aldiklari Sirket paylarimin tamamim ya da bir bolimiinti IMKB'de islem
gdrmeye baglamasindan itibaren 90 giin siireyle hesaplarinda tutmalar: durumunda, 90 giin
igerisinde giin sonunda hesaplarinda bulunan en diigiik Sirket pay miktarindan (“Bonus
Pay Garantisine Baz pay Miktart”) hesaplanmak {izere %10 “Bonus Pay” alma hakkina
sahip olacaklardir.

Halka arz tegviklerinin uygulamasi Merkezi Kayit Kurulugu’nun (“MKK"”) 10.12.2010
tarih ve 532 nolu “Promosyon Uygulama Esaslan ve Ucret Tarifesi” konulu Genel
Mektubu gergevesinde MKK araciligi ile gergeklestirilecektir. Bonus Pay Tegviginin
uygulamasmda MKK kayitlari baz alinacaktir.

Yurtigi Bireysel ve Kurumsal Yatirumcilar kategorisinden basvuran yatirimcilarin halka
arzdan satin aldiklan paylar1 bagka kigilere virmanlamasi satig hitkmiinde olacak ve
paylarini virmayanlar virmanladiklari paylar igin tegvik haklarini kaybedeceklerdir.

Bonus pay tegvigi halka arzdan satin alinan paylar igin gegerli olup, Sirket Paylarinin
IMKB’den islem g&rmesini miiteakip IMKB’den alinan paylar igin gegerli degildir.

Sirket’in sermaye artinm yapmasi ya da nakit temettil dagitmasi durumunda halka arz
fiyati olarak diizeltilmis halka arz fiyat1 hesaplamalarda baz alinacaktir.

Bonus ({lave) Pay

Yurti¢i Bireysel ve Kurumsal Yatinmcilar halka arzdan satin aldiklar1 Sirket paylarinin
tamamini veya bir kisrum IMKB’de islem gbrmeye baslamasindan itibaren 90 giin
slireyle hesaplarinda tutmalari durumunda, 90 giin igerisinde hesaplarinda giin sonunda
bulunan en diigiik Sirket pay: iizerinden hesaplanmak iizere, %10 Bonus (ilave) B grubu
hamiline $irket payi almaya hak kazanacaklardir.

Bonus pay kazanmaya hak kazanan yatirimcilarm hesabina, bonus hisselerin aktarimi, 90
giin sonunda 5 is giinii i¢erisinde MKK tarafindan otomatik olarak aktarifacaktir. %10
Bonus hisselerin %51°'i Tanriverdi Yatirim Holding A.S.’ye ait B grubu hamiline
paylardan ve kalan %49'u Burak Tanrnverdi’ye ait B grubu hamiline paylardan
kargilanacaktir, Aktarim miktarindan hata oldugunu veya Bonus Hisse almaya hak
kazandigim dilgiinen ancak herhangi bir pay aktarimi clmamig oldupunu diigiinen ilgili
yatiimeilar, ekinde halka arzdan aldiklar1 ve iizerinden Bonus Hisse almaya hak
kazandiklarini diistindtikleri en diigiik Sirket pay miktarin1 g8steren MKK hareketlerinin
gbriindiigii dokiimiin bulundugu bir dilek¢e ile MKK tarafindan Bonus Pay aktarim
tarihini takip eden 15 is giinii igerisinde Halk Yatirim’a bagvuruda bulunacaklardir.
Bagvuru siiresinin tamamlanmasini takip eden 5 iggiinil i¢erisinde hakli oldugu gériilen
yatirimeilara hak kazandiklart Bonus Hisse aktarilacaktir.




Yatinmeilarin, halka arzdan satin aldiklan paylarini bagka kisilere virmanlamasi satig

hiikmiinde olacak ve paylarini virmanlayanlar virmanladiklari paylar igin tegvik haklarint
kaybedecektir.

Bu tegvik, halka arzdan satin alinan paylar igin gegerli olup, Sirket paylarinin IMKRB’de
islem gérmesini miiteakip IMKB’den satin alinan paylar igin gegerli degildir.
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10.  FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgmm son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

TGS Dig Ticaret A.S.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Konsolide Bilanco (TL) Denetimden  Denetimden Denetimden
Gegmis 2009  Geemig 2010 Geemis 2011
Varhklar
Dinen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2,769,827 7,798,157 3,097,726
Ticari alacaklar 135,382,014 265,700,078 301,145,345
Mugterilere verilen avanslar 5,057,907 4,146,537 9,535,901
Stoklar 10,832,789 15,480,241 21,736,487
KDV iadesi alacaklari 12,772,156 23,092,046 19,127,624
Diger alacak ve dnen varhklar 6,992,492 8,982,492 17,446,982
Toplam diénen varhklar 173,807,185 325,199,551 372,090,065
Duran varhiklar
Maddi duran varlhiklar, net 47,344 45,479 128050
Maddi olmayan duran varliklar 309 0 0
Ertelenmiy vergi varliklars 155,794 145,122 126,900
Toplam duran varhklar 203,447 190,601 254,950
Toplam varhklar 174,010,632 325,390,152 372,345,015
Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Banka kredileri 13,515,722 17,696,553 24,132,243
Ticari borglar 156,039,090 302,499,817 341,575,187
Alinan avanslar 3,826,666 3,079,997 2,345,749
Odenecek gelir vergisi - 241,772 221,457
Diger borglar ve pider tahakkuklari 422,657 183,783 202,362
Toplam lasa vadeli yitkiimlilliikler 173,804,135 323,701,922 368,476,998
Uzun vadeli yiikiimlitliikler
Kidem tazminat kargilify 15,286 15,395 27,827
Toplam uzun vadeli yiikiimlilliikler 15,2806 15,395 27,827
6zkaynaklar
Odenmis sermaye 2,080,000 2,530,000 5,000,000
Yasal yedekler 5,020 5,020 5,020
Diger sermaye yedekleri 393,306 -56,694 -56,694
Gegmig yil karlan / (zararlar) -2,560,469 -2,287,115 -3,094,786
Net dbnem kari 273,354 1,481,624 1,981,496
Ana ortakh#a ait tzkaynaklar 191,211 1,672,835 3,835,036
Azinlik paylan 5,154
Toplam 6zkaynaklar 191,211 1,672,835 3,840,190
Toplam yiikiimliilitkler ve Gzsermaye 174,010,632 325,390,152 372,345,015

Kaynak: TGS, Gitney Bagimsiz Denetim, DT Bafimsiz Denctim

Sirketin aktif toplami, 2009 — 2011 yillart arasinda %46 yillik birlesik biiylime orani ile arhg
gosterek, 2009 yil sonunda 174,01 milyon TL seviyesinden 2011 yil sonunda 372,35 milyon TL
seviyesine vyilkselmistir. 2009, 2010 ve 2011 yillarinda aktifler toplaminin swrasiyla %78’ini,
%82’sini ve %81’ini kisa vadeli ticari alacaklar meydana getirmistir, 2011’de ise ticari alacaklar
2010 yili sonuna gore %13 artarak 301,15 milyon TL seviyesine ul

-“-:\“
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2009 — 2011 yillan arasinda, toplam aktiflerdeki %46 yillik birlesik biiyiime orami ile artigin
biiyiik bir kismu ticari alacaklardaki biiylimeden kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklar genel olarak
yurt i¢indeki imalat¢r firmalarin galighifi yabanci firmalardan olan mal bedeli alacaklarim
icermektedir. Sirket s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra imalatgi firmalara transfer
etmektedir. Dolayisiyla ticari alacaklardaki yiiksek yillik artiglar, TGS nin aracilik etmis oldugu
ihracat tutarindaki yliksek artigtan kaynaklanmaktadr.

Stoklarin aktif igerisindeki payi, 2009 - 2011 arasinda ortalama %6 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in bilangosunda bulunan stoklar kalemi, TGS tarafindan aracilig1 yapilan ihracat iglemlerine
iligkin giimriikte beklemekte olan ticari mallardan olugmaktadur.

2011 y1l sonu itibariyle nakit ve nakit benzerleri 2010 w1l sonu degerine gore %60 azalmistir.
Sirketin Eximbank’tan kullanmig oldugu krediler nedeniyle bankadaki mevduatlarinda bloke
bulunmaktadir. 31 Aralik 2011, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle bankalarda tutulan
bloke tutar TL cinsinden sirasiyla 2,98 milyon TL, 3,42 milyon TL ve 0,63 milyon TL'dir. Nakit
ve nakit benzerleri TL ve dtviz cinsi vadesiz ve vadeli mevduatlardan meydana gelmektedir.
Sirket, yurt icindeki imalat¢1 firmalarin yurt disina mal satigina(ihracat) aracibk eden bir
firma konumundadir. Yurt digit firmalardan olan alacak bilangoda Ticari Alacaklar
hesabinda, imalat¢) firmalara olan bu alacaktan kaynakli borg¢ ta Ticari Bor¢lar kaleminde
muhasebelegtirilmekte, bu hesaplar birbirlerine mahsup edilmemektedir. Sirket mal
bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak ayni giin igerisinde imalat¢i firmalara transfer
etmektedir.

Soz konusu alacak ve borglarmm mahsup edilmeme gerekgesine iliskin olarak bagimsiz
denetim firmas){(Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.)nin a¢iklamasinda:

“TGS’nin ana faaliyeti olan yurtigi imalat¢ ile yurtdis: ithalatgilar arasindaki satis islemine
aracihk yapma konusundan dolayi olugan alacak (120 hesap) ve borg (320 hesap) kalemleri
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 32 nolu Finansal Araclar Sunum standard: 42.
paragrafinda belirtilen ve asagida ekledigimiz ve finansal varlik ve borglarm birbirine
mahsubu igin gerekli 2 sarti birarada saglamamas1 nedeniyle finansal tablolarda
netlenmemis ve ayn olarak gosterilmistir. Burada belirtilen ilk gereklilik (a maddesi) i¢in
ayni standardin asagida yer alan 45, paragrafinda gisterge niteliginde olabilecek ve 3 taraf
(imalat¢i-TGS-yurtdig: firma) arasinda hukuki olarak bu alacak ve boreun mahsubuna izin
veren bir sézlesme olmas) durumu belirtilmektedir.

UMS 32-p.42.: Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net
tutarin finansal durum tablosunda (bilangoda) gisterilmesi ancak ve ancak isletimenin;

(a) Muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve

(b) Net esasa gire ddemede bulunma ya da varhg elde etme ve borcu ddeme islemlerini eg
zamanli olarak gerceklegtirme niyetinde olmasi durumunda miimkiin olabilir.

Isletme, finansal durum tablosu (bilango) disn birakilma kosullarini tasimayan bir finansal
varhigin devrini muhasebelegtirmesi sirasinda, devrolunan varhigi ve buna iligkin bor¢lar
netlestiremez.

UMS 32-p.45: Netlestirme hakki, borg¢lunun alacakliya olan borcunu ilgili alacaklidan olan
alacagiyla takas etme veya alacaklidan olan alacaginin tamamindan ya da bir kismindan
mahsup etme imkam veren sézlesmeden veya bagka bir sebepten kaynaklanan yasal bir
haktir, Bazi istisnai durumlarda, her ii¢ taraf arasinda, bor¢lunun borcunu alacaklisindan
mahsup etmesine a¢ik¢a imkan veren bir anlagma olmas) durumunda, borglu iigiincii bir
taraftan olan alacagini alacakhsindan mahsup eder. Netlegtirme yasal bir hak oldugu i¢in bu
hakki diizepleyen kurallar ve taraflarip iligkilerine uygulam} kurallar, farkh mevzuatlara
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gire degigiklik gosterebilir ve taraflarmm arasindaki iligkiyi diizenleyen kurallarin dikkate
alinmasi gerekebilir.”denilmektedir.

10.2  Ortakbfin son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonu¢larina iligkin bilgi: -
Olaganiistii olaylar ve/veya geliymeler dahil olmak iizere ortakhgin gelirlerini ve net
satislarim 6nemli Glgiide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin geliri ve
net satiglan etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz
Konsolide Gelir Tablosu (TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis 2009 Geemis 2010 Geemiy 2011
Komisyon gelirleri, net 2,673,056 3,349,746 4,498,657
Diger pelirler, net 147,624 312,861 1,341,474
Net Gelirler 2,820,680 3,662,607 5,840,131
Sattlan ticari mallarin maliyeti - - 1,287,595
Briit kar 2,820,680 3,662,607 4,552,536
Pfazarlarpa, satig ve dagitim 11,036,608 ) .
giderleri
Genel yénetim giderleri -1,380,327 -1,209,063 -1,837,183
Di.ger faxfliyet gelirleri / 21,304 4,468 435,021
{giderleri), net
Toplam Faaliyet Giderleri -2,438,239 -1,204,595 -1,872,204
Faaliyet Karn 382,441 2,458,012 2,680,332
Finansal gelirler 3,293,869 1,663,940 1,404,840
Finansal giderler 3,330,405 2,267,756 1,515,830
Vergi 6ncesi kar 345,905 1,854,196 2,569,342
Vergi Gideri / (Geliri) -72,551 -372,572 -587,692
Net donem karn 273,354 1,481,624 1,981,650
Azinhk paylan - - 154
Ana ortaklik paylari 273,354 1,481,624 1,981,496

Kaynak: TGS, Gruney Bagamsiz Denctim, DT Bagimsiz Denetim

TGS’nin aracilik etmig oldugu ihracat hacmindeki artig Sirket’in komisyon gelirlerine de
yansimig, 2009 yilinda 2,67 milyon TL olan komisyon gelirleri, 2011°de %68 artarak 4,50 milyon
TL’ye ulagmustir,

TGS’nin 2009 ve 2010 yillar1 bagimsiz denetim raporunda yer alan difer gelirler kalemi, geliri
olugturan tutar ile maliyetleri arasindaki fark (mahsuplagtirilmig) tutarindan olugmustur.
Dolayisiyla 2009 ve 2010 yillarina ait bagimsiz denetim raporunda satilan malin maliyeti kalemi
yer almamaktadir. 2011 yili bagimsiz denetim raporunda ise TGS Kumag Pazarlama A.$. ve
D.1.I.B kapsaminda gergeklestirilen ihracata iliskin elde edilen gelirin maliyeti, satilan malin
maliyeti kisminda yer almaktadir.

TGS Dis Ticaret’in adat gelirleri olarak siniflandirifan gelir kalemi; ortaklar cari hesabinda alacak
olarak bulunan ve faiz uygulanmayan tutarlarin Merkez Bankas! tarafindan agiklanan faiz oranlan
ile faizlendirilmesi ve gelir olarak kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir. Adat hesaplamalar
Kurumlar Vergisi Kanunu 12.Madde gergevesinde yapilmaktadir.

D.LI.B. (Dahilde Isleme Izin Belgesi) rejimi; Imalatg1 ve ihracatg1 firmalara taninan imtiyazh bir
uygulamadir, Bu uygulama firmalara yillik {iretim kapasiteleri oranmda yapacaklan ihracatlarda
kullanilmak iizere, yurtdigindan ithal edilen mamiiliin mevecut tik ve vergi mevzuatlarinda,
temn}’atlarmcﬁ kolaylik saglamaktadir,

TGS P13 TiR4 .
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Sirketin komisyon gelirlerinin, diger gelirler kaleminin ve maliyetlerinin yillar bazindaki dagilimi
agagidaki tablodaki gibidir:

Avans TGS

KI!V iaflcsi Kullandirim D.liB Geri  Kumay DILB
Tahsilat ; . TGS Kapsa
Faalivetlerind Hizmetinden Adat Kapsa Kum _ Gelen d Brilt K
Yil Y cen Elde Edilen Geliri mimda A ihracat  Satilan minda rit Kar
Elde Edilen . ; Satiglar thracat (TL)
, Komisyonu (TL) Ihracat Tutan Malin
Komisyon . 1(TL) . Mallyet
Gelirleri (TL) Gelirleri (TL) (TLY*) Maliyet i (TL)
(TL) i(TL)
2009 1,453,826 1,150,380 68,850 0 0 147,624 ] 0 2,820,680
2010 2,138,333 1,080,550 130,863 344,155 0 0 0 31,293 3,662,607
2011 2,619,023 1,778,252 101,382 492,079 848,495 0 480,202 807,393 4,552,536

(*) Geri déinen ihracat mallarn tekrar imalatgy firmaya faturandirimaktadir.
Kaynak: TGS

2011 diger gelirler kalemindeki 1,3 milyon TL tutarimn 0,85 milyon TL’sini TGS'nin %99
hissesine sahip oldugu TGS Kumag Uriinleri Pazarlama A.S. tarafindan gergeklestirilmis olan
satiglar olusturmaktadir, Bu satigtan kaynaklanan 0,8 milyon TL tutarinda satilan malin maliyeti
tutar1 Sirket 2011 gelir tablosundaki 1,3 milyon TL tutarinda satilan malin maliyeti kaleminde yer
almaktadir.

Diger gelirler igerisinde kalan 0,5 milyon TL tutan ise TGS tarafindan sadece 2011 yilinda
miisterisi olan imalatgi bir firma adina gergeklestirilmis olup tek seferlik istisna bir iglemdir. TGS
miisterilerinden biri adina “Dahilde Isleme izin Belgesi” ile iplik ithalati gerceklestirmis ve ithal
edilen bu iplik kumas iretiminde kullanilmigtir. Ardindan, iiretilen kumas yurtdigina ihrag
edilmistir. Bu igslem dolyasiyla 0,5 milyon TL tutar: satilan malin maliyeti Sirket’in 2011 gelir
tablosunda yer almaktadir.

Sirketin esas faaliyet gelirlerinin bilytik kismini komisyon pgelirleri teskil etmektedir. Sirket’in
2009 - 2011 yillan arasinda net komisyon gelirleri %19 yillik birlejik biliyiime oram ile artig
gdstererek 2011 yil sonunda 4,50 milyon TL’ye yilkselmistir.

Sirket'in faaliyet giderleri 2009 yil sonunda 2,44 milyon TL iken 2010 yil sonunda yaklagik %100
oraninda azalig gdstererek 1,20 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. 2011'de ise 2010 yilina
gore %55 artis géstererek 1,88 milyon TL seviyesine yiikselmistir. Faaliyet giderleri i¢erisinde en
onemli kalem genel yénetim giderleri olup, stz konusu giderlerin biiyiik béliimii danmigmanlhk ve
yeminli mali miisavirlik giderleri ile ticret giderlerinden olugmaktadir,

TGS’nin komisyon gelirlerindeki artiga paralel olarak Sirket’in faaliyet kart 2009 yilinda 0,38
milyon TL seviyesindeyken 2011 yilinda yaklastk 6 kat artig gostererck 2,68 milyon TL
seviyesine yiikselmigtir,

Ayni gekilde, TGS’nin net kar 2009’da 0,27 milyon TL iken iOll yilinda 6 kat artarak 1,98

milyon TL seviyesinde gergeklesmistir,

T
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TGS i Ticaret A.S. 2009 2010 2011

Faaliyet Kart 382,441 2,458012 2,680,332
Faaliyet Karl Marj 14% 67% 46%
Vergi Oncesi Net Kar 345,905 1,854,196 2,569,342
Vergi Oncesi Net Kar marji 12% 51% 44%
Net Kar 273,354 1,481,624 1,981,650
Net Kar Marj: 10% 40% 34%

Kaynak: TGS, Giney Bafimsiz Denetim, DT Bagnnsiz Denerim

- Ortakhgm faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

20 Temmuz 2011 tarihinde TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. kurulmustur ve
sermayesinin 495.000 adet hisseye karsilik 495.000 TL’si TGS Dhg Ticaret’e aittir. TGS
Kumag Uriinleri Pazarlama A.$., ybnetim tarafindan ortakhigin faaliyetlerine tnemli 6lgiide
ivme kazandiracak potansiyele sahip olarak gériilmektedir. TGS Kumas Urlinleri Pazarlama
A.5., TGS Dig Ticaret A.$.'nin portfoylindeki tiim imalatgilarin hammade tedarigini
saglamaya ytnelik pazarlama faaliyetleri i¢ine girecek, benzer sekilde TGS Kumas'in yeni
¢alismaya bagladig) imalatgilarin ihracat iglemleri ise TGS Dig Ticaret lizerinden yapilacaktir.
Béylelikle, konsolide faaliyet gelirlerinde yiiksek oranda artig hedeflenmektedir.

Ortakligin faaliyetlerini etkileyebilecek diger bir konu ise ihracat odakli bliyiime
politikalarimin meydana getirecegi pozitif etkidir. Cari a¢igin azaltilmasina yénelik maliye ve
para politikalarinin ihracata itici gli¢ olmasi, dolayisiyla ihracatin greceli $neminin artiginin
tiim lokomotif sektorlerdeki ihracata olumlu etki etmesi beklenmektedir,

Sirket’in mevcut mevzuata bagli olarak ihracatina aracilik ettigi iiriin grubunda méydana
gelebilecek bir KDV oran degisikligi, oranin azalmasi durumunda Sirket faaliyetlerine
olumsuz, artma durumunda ise clumiu etki edebilecektir.

10.3 Ortakhfin isletme sermayesinin yeterli olup olmadify ve yeterli degilse gerekli ek

isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Sirket’in 2009, 2010 ve 2011 yillan arasindaki igletme sermayesi pozisyonunu gosteren tablo
agagtdaki gibi olup, séz konusu tabloya gére ilgili yillarda igletmenin igletme sermayesi fazlasi

bulunmaktadir.
TL ' 2009 2010 2011
o nin Aracibic EHigi Ihracat 744,701,820 1,037,341,218 1,247,037,968
Alacaklar
Ticari ve Diger Alacaklar 153,212,077 292,938,661 320,808,870
Devir Hizi 49 47 4.0
Giin Sayist 74 77 20
Stoklar 10,832,789 15,480,241 21,736,487
Devir Hizi 68.7 78.8 67.0
Giin Sayist h] 5 3
Borglar
Ticari ve Difer Borglar 159,865,756 305,579,814 343,920,936
Devir Hizi 47 4.5 18
Giin Sayist 77 81 94
Isletme Sermayesi 4,179,110 2,839,088 7,624,421
Keynak: TGS Gney Bafimsiz Denetim, DT Bufimaz D_Er-:elfm =S
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Isletme sermayesi hesabinda Sirket’in aktifinde ve pasifinde bulunan segilmis kalemler dikkate
alinmg ve aktif ve pasif taraftaki nakit ve nakit benzeri kalemler ile kredi benzeri Ilikit
yiikimltliikler hesaplamaya dahil edilmemigtir. Likit varhik ve yiiktimliliiklerin isletme sermayesi
hesabindan arindirilmasimnin sebebi, likit degerler olmadan mevcut operasyonel yapi ile Sirket’in
isletme sermayesinin ve Sirket kaynaklarinin hesaplanan igletme sermayesini nasil finanse

ettiginin tespit edilmesidir.

Yapilan hesaplama sonucunda likit yilkiimliliikler harig Sirket’in isletme sermayesi fazlasi oldugu
gortilmektedir. Dolayisiyla isletmenin mevcut durumda ilave isletme sermayesine ihtiyaci

bulunmamalctadir.

10.4 Ortakhgin son durum itibariyle finansman yapisi ve borgluluk (garantili - garantisiz,
teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil)

durumu hakkinda bilgi:

31.12.2011 Bagimsiz denetimden ge¢mis

FINANSMAN YAPISI VE BORCLULUK DURUMU Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler 368,476,998.00
Garantili (mal tedeline istinaden) 6,010,938.00
Teminatli 8,009,610.00
GarantisizTeminatsiz 344,344,755.00
Grup Teminatl: 10,111,695.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 27,827.00
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 27,827.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 3,835,035.00
Odenmig/Cikariimig Sermaye 5,000,000.00
Yasal Yedekler 5,020.00
Diger Yedekler -1,169,985.00*
NET FINANSAL BORCLULUK DURUMU -
A- Nakit 1,733.00
B- Nakit Benzerleri 3,095,993.00
C- Alun Satim Amagli Finansal Varhklar -
D- Likidite (A+B-+C) 3,097,726.00
E- Kisa Vadeli Finansal Araglar -
F- Kisa Vadeli Banka Kredileri 24,132,243.00
G- Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu -
H- Diger Finansal Borglar -
[- Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 24,132,243.00
J- Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 21,034,517.00
K- Uzun Vadeli Banka Kredilert -
L- Tahviller -
M- Diger Uzun Vadeli Krediler -
N- Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) -
O- Net Finansal Bor¢luluk (J+IN) 21,034,517.00

Kaynak: TGS

(*) 2004 yili enflasyon muhasebelestirmeleri, gegmis ytllara ait zararlar ite 2011 yil1 kaninin netlesmesi,

TL
Enflasyon Olumsuz Farklar 56.694
Gegmis Y1l Zararlar 3.094.786
2011 Yih Kar 1.981.496
Toplam 1.169.984
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1  Ortakligin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
KDV hizmetlerinden ve avans kullandirim faaliyetlerinden sagladifi komisyon ve faiz
gelirlerine ilaveten kisa ve uzun vadeli finansal borglar: ile nakit sermaye artirimlart
sicketin fon girigi kaynaklarini temsil etmektedir.
TGS Dig Ticaret A.§.’nin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari agagidaki tabloda yer
almaktadir:

TGS g Ticaret A.S.

TL 2009 2010 2011

Kisa Vad. Yukumllukler 173,804,135 323,701,022 368,476,998

Kisa Vad. Finansal Yiikiimliiliker 13,515,722 17,696,553 24,132,243

Uzun Vad. Yilkiimlttlikler 15,286 15,395 27,827

Uzun Vad, Finansal Yitktimlilitkler 0 0 0

Toplam Ozkaynak!ar 191,211 1,672,835 3,840,190

Toplam Kaynaklar 174,010,632 325,390,152 372,345,015

Kaynak: TGS, Giiney Bagunsiz Deneiim, DT Bagmnz Denetinm

11.2

Sirket’in fon kaynaklarinin tamamina yakinmin kisa vadeli yiikiimliiliiklerden meydana
gelmesi, faaliyetin esasimi tegkil eden ihracata aracihik hizmeti ile agiklanmaktadir.
Aktiflerin bilyiik bir kismini ticari alacaklar dolayisiyla donen varliklar, yiikiimliiliklerin
ise bityiik bir kismini ticari borglar olugturmaktadir. §irket aracilik iglemi yaptigi igin ticari
borglar ticari alacaklari kargilamaktadir, stoklar ise tamamen giimriikte bekleyen mallari
ifade etmektedir. Dolayisiyla, imalatginin kendisinin iistlendigi gibi herhangi bir ticari
alacak veya stok riski TGS tarafindan istlenilmemektedir. Imalat¢ilarin KDV alacaklarina
istinaden verilen avanslar ise genellikle banka kredileriyle veya Gzkaynaklarla finanse
edilmektedir. Dolayisiyla, sirketin bilango biiyiikliigline nazaran esas faaliyetleriyle ilgili
fon ihtiyaci ¢ok ciizi miktarlardadir. Ornegin 31 Aralik 2011 itibariyle sirketin toplam
dénen varliklar 372,09 milyon TL, kisa vadeli ticari alacaklar1 301,15 milyon TL, kisa
vadeli finansal borglan ise sadece 24,13 milyon TL'dir. Ayrica, kisa vadeli finansal
borglarin toplam kaynaklar igindeki payi 2009’da %8 seviyesindeyken 2011'de bu oran
%6 seviyesine diigmiistiir. Sirketin duran varliklara yatirnm yapma ihtiyaci olmadigindan
dolayt uzun vadeli fon kaynaklarina bagvurmamaktadir.

Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

11.2.1 2009-2010-2011 donemlerine iligkin nakit hareketlerinin degerlendirilmesi

Sirket’in nakit akimi 2009, 2010 yillarinda pozitif seyretmis, sirasiyla 2009 ve 2010 yillarinda net
nakit akimi 1, 20 milyon TL ve 2,24 milyon TL olarak gergeklesmigtir, Net nakit akimindaki artig
daha gok sirketin ¢alisma sermayesindeki ihtiyacin asagi yonlii kontfol edilmesiyle saglanmigtir.

sonunda 107,406 TL nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadu‘.,I

2011 yilinda ise Sirket’in dénem basi 4,370,957 TL nakit ve rybenzerleri bulunurken, dénem
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TGS Dis Ticaret A.S.
31 Aralik 2011 taribi itibariyle sona eren yilhk
diineme ait konsolide nakit akum tablosu

Bagimsiz Bafimsiz Bafimsiz
Denetim Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis Gegmis
(TL) 1 Ocak-31 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralk 2011 Arahk 2010 Aralik 2009 *
Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit
Vergi dncesi kar 2,569,341 1,854,196 345,905
Amortisman ve itfa paylari 14,939 14,181 14,122
Kidem tazminati karsiliffis 12,432 11,866 13,128
Faiz giderleri 1,339,827 672,035 900,149
Digier - §,222 - 5,203 -78,292
fstetme sermayesindeki degigim
Ticari alacaklardaki (artig)/azahg - 35,445,266 - 130,318,063 -74,999,107
Milgterilere verilen avanslardaki (artig)/azalg - 5,389,364 911,369 -3,311,387
Stoklardaki artig - 6,256,246 - 4,647,452 -8,316,195
Diger dénen ve duran varliklardakr artig - 4,500,067 - 12,306,598 -11,791,099
Ticari borglardaki artig 39,075,370 146,460,727 87,716,572
Alinan avanslardaki artig -734,248 - 746,669 2,617,895
Diger borglarda ve yitkiimlitliklerdeki artig - 1,736 - 238,874 377,346
Odenen gelir vergisi - 348,012 - 120,128 92,180
Odenen kidem tazminatlar -9,373 -11,757 -5,656
Blokeli mevduattaki deZigim - 439,899 - 2,789,603 -632,394
Faalivetlerde kullamlan nakit - 10,120,524 - 1,259,973 -7,084,609
Yatirim faaliyetlerinden nakit akamlan
Maddi duran varhk alimlar - 96,259 -12,007 - 43,608
Maddi olmayan duran varhk alimlar - - -
Maddi ve maddi olmayan duran varhik
sahglart ) B i
Yahrum faaliyetlerinden saglanan /
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit - 96,259 - 12,007 - 43,608
Finansman faaliyetierinden nakit akimlan
Alnan krediler 45,610,983 24,502,576 66,289,360
Kredi geri 6demeleri -38,503,629 -20,321,745 -57,506,181
Odenen fajzler -1,339,827 -672,035 -900,149
Sermaye Gdemesi 185,705 0 450,000
'l:‘:"r'l:;tnsman faaliyetlerinden saglanan net 5,953,232 3,508,796 8,333,030
gaz:::;)fe nakit benzerlerindeki artig / -4263,551 2,236,816 1,204,813
Dénem bag1 nakit ve nakit benzerleri 4,370,957 2,134,141 929,328
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 107,406 4,370,957 2,134,141

(*) Trakya Tekstil ve Giyim Sanayicileri ve Dhg Ticaret A.§$.'ye ait bafimsiz denetim raporu verisidir,

Kaynak: TGS, DT Bagamsiz Denetin

11.3 Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket yillar igerisinde faaliyetlerinden sagladifn fonlart portfGyiindeki ihracatgr firmalarn
biiyiimesine yonelik KDV iadesi veya ticari alacak gibi igletme sermayesi gereksinimlerini
kargilamada kullanmaktadir. Dig ticaret girketi olarak TGS Dig Ticatet A.$.; ihracatgr imalatg

firmalara, KDV iadesi tahsilati ile KDV iadesi alacagl avansi v

ihracat alacagi (mal bedeli)

avansi hizmetlerini sunmakta ve onlarm kismi lsletme sermaye ihflyaglarini karsilayabilmektedir.
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Dolayisiyla, sirketin 6zkaynaklari, faaliyetleri igin sabit kiymet yatirimlarindan ziyade avans
kullandinim faaliyetlerine aktariimaktadir, Devletten KDV iadesi, yurtdisi miisterilerinden ise
jhracat alacagi bulunan imalatg1 firmalar TGS Dig Ticaret A.S.’den finansman destegi saglamakta
ve alacaklarinin tamami veya belirli bir kismim 8nceden tahsil edebilmektedirler. TGS Dig Ticaret
A.S.nin dzkaynaklar1 diginda borg¢lanma yoluyla fon kullanma ihtiyaci tamamen sézkonusu
faaliyetlere yoneliktir. Sirketin 6nemli sabit kiymet yatirim ihtiyaci bulunmamaktadir.

Sirketin 2009 - 2011 yillan arasinda kullandig1 banka kredilerindeki kademeli artig, biiyliyen ticari
alacaklar ve borglar ile paralel bilyillyen igletme sermayesi ihtiyacindan meydana gelmektedir.
TGS nin 2009 yilinda 13,52 milyon TL olan finansal borglart, 2010’da 17,70 milyon TL, 2011’de
ise 24,13 TL seviyesindedir. Artan KDV ve ihracat alacagit fonlamalan &zkaynaklar ve banka
kredileriyle finanse edilmis, banka kredilerindeki artig, aracilk yaptlan ihracat ve ticari
alacaklardaki artiga nazaran daha kontrollil bir seyir izlemistir. Buna ilaveten sirket, ihracatlarina
aracilik ettigi firmalarin gerek KDV gerekse ihracat alacaklarini finanse edebilmek amaciyla
tzkaynak yapisini giiglendirebilmek adina yillar igerisinde gergeklestirdigi kar sirket bilnyesinde
muhafaza etmigtir, Bu siiregte sermaye arttinmlar gergeklesmis, son olarak Temmuz 20]1’de
sirket §denmis sermayesini 5,00 milyon TL’ye ylikseltmigtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri 24,13 milyon TL ve nakit ve nakit benzerleri 3,10
milyon TL’dir. Sirket’in net borcu 21,3 milyon TL olup 2010 yili net borg tutari olan 9,90 milyon
TL’nin yaklagik 2 katindan fazladir,

114 Faaliyetlerini dofirudan veya dolayll olarak Omemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanrmina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

- Yoktur.

11.5 - Yonetim kurulunca karara baglanmig olan planlanan yatirumlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklar
i¢in ongoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

- Yoktur.
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12. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLC VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI
12.1 Ortakbfin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca

hazirlanan son ii¢ yil ve son ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan son ii¢
yil ve son ara d6nem finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari
Ek:5te ve www.kap.gov.tr adresinde yer almaktadir,
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12.2
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Son ii¢ yil ve ilgili ara dénemde bafimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarin
unvanlari, bagimsiz denet¢i goriigii ve denetim kurulugunun/sorumlu ortak bag
denet¢inin degiymis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

- - . Denetgi Sorumlu Ortak Bag " .
Bafimsiz Denetim Sirketi Gérilsil Denetci Dénemi
DT Bagimsiz Denetim A.S. Sarth Girlls | Tayfun Senol 31.12.2011
Giney Bafimsiz Denetim SMMM A.S. Sartl: Gorils | Seda Tecer Akkus 31.12,2010
Gilney Bagimsiz Denetim SMMM A.S. Sarth Goriis | Seda Tecer Akkus 31.12.2009

Giiney Bagimsiz Denetim SMMM A.S. ile 2011 yaz donemi halk arza hazirlik siirecinde
zaman kisitlamasi olmadan bagimsiz denetim gergeklestirilmigtir. 2011 yil sonu
bagimsiz denetim raporu, slire darhg nedeniyle Sirket takviminin uygun oldugu DT
Bagimsiz Denetim tarafindan gergeklestirilmigtir.

Sirket’in 2009 ve 2010 yillarina iligkin bagimsiz denetim raporlar1 Giiney Bagimsiz
Denetim SMMM A.§. (a2 member firm of Ernst&Young Global Limited) tarafindan
hazirlanmig ve raporlarda sarth gorils bildirilmistir. Giliney Bagimsiz Denetim, sarth
goriisiin dayanag olarak; 31 Aralik 2010, 2009, 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle nakit ve
¢eklerin fiziki sayimini bagimsiz denetgi olarak atanmalarindan dnce yapilmasindan
dolay: gozlemleyememis olduklarimi belirtmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010, 2009,
2008 ve 2007 tarihleri itibariyle mevcut nakit ve gek miktarlan tizerinde uygulanan diger
bagimsiz denetim tekniklerinin yeterli ve uygun bagimsiz denetim kaniti olusturmamas,
gartli goriisiin dayanag olarak ifade edilmisgtir.

Sirketin 2011 yil sonu bagimsiz denetim raporu ise DT Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanmis olup, DT Bagimsiz Denetim A.S. sarth goriis sunmustur. DT
Bagimsiz Denetim, sarth goriisiin dayanagi olarak; 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle stok,
nakit ve ¢eklerin fiziki sayiminmn bafimsiz denetgi olarak atanmalarindan Once
yapildifindan dolayi godzlemleyememis olduklarini belirtmiglerdir. Dolayisiyla, 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle mevcut stok, nakit ve g¢ek miktarlar1 (zerinde uygulanan
diger bagimsiz denetim tekniklerinin yeterli ve uygun bagimsiz denetim kamiti
olusturmamasi, sarth gériiglin dayanag) olarak ifade edilmigstir. Ayrica, DT Bagimsiz
Denetim A.$ raporunda agagidaki ifadeye yer vermistir:

“Goriigtimiizii  etkilememekie beraber asagidaki hususun belirtilmesini  gervekli
goriiyoruz;

Her ne kadar sirketin yurtdisindan olan ihracat alacaklarimin bilango tarihi itibariyla
yazilt mutabakatt yapilmamiy ise de, bu dwrum; girketin sadece aracilik faaliyetinde
bulunmasi, satici firmalarla yapilan sézlegmeler geredi kur ve tahsilat dahil tiim ticari
risklerin saticilara ait olmasi, alacaklari ile borglarinin birbirine baglantili olmas ve
saticilar nezdinde yapilan mutabakatlarin yeterli ve uygun giizeyde olmas: sebebiyle,
gorigiimiizil etkilememektedir. "'

ULl
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12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortaklifin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

- Yoktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI

13.1 Proforma finansal bilgiler:
- Yoktur,

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
- Yoktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Tarih _Aciklama
2007 - 2008 yillarina ait 25 Eylil 2008 yillin ait bilango ve kar/zarar tablolar: oybirligi ile tasdik edildi, Sirket
2009 tarihli olagan genel kurul - ‘e
kannin daginlmamasina oy birligiyle karar verildi.

toplantist

2009 yihina ait 29 Haziran 2010 tarihii | 2009 yihna ait bilango ve kar/zarar tablolari oybirligi ile 1asdik edildi. Sirket

genel kurul toplantis: karimin dafitilmamastna oy birlifiyle karar verildi.

2010 yilina ait 15 Haziran 2011 tarihli | 2010 yilina ait bilango ve kar/zarar tablolan oybirlifi ile tasdik edildi. Sirket
|_genel kurul toplantis karinin dagitilmamasina oy birligiyle karar verildi.

2011 yihina ait 30 Mart 2012 tarihi 2011 yihina ait bilango ve kar/zarar tablolar1 oybirligi ile tasdik edildi. Sirket

genel kurul toplantist karinin dagitlmamasmda oy birligiyle karar verildi,

Kaynak: TGS

| @M&i AS.
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Ortakhfin esas sizlesmesi ile kamuya aqikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitim esaslar: ile son 3 yil icerisinde kar dagitim1 konusunda almis oldugn kararlara
iligkin bilgi:

Son 3 yilda kar dagitimi yapilmamis olup ortakhgin esas sdzlegmesindeki “Kar Payr Dagitim
Esaslar1” ile iigili madde asagida yer almaktadir:

HESAP DONEMI

MADDE 25-

Sirketin hesap dénemi, ocak ayinin birinci gliniinden baglayarak aralik ayinin sonuncu giinii biter
ancak ilk hesap dtnemi, sirketin kati kurulusundan baslayip aralik ayinin sonuna kadar siirer.
Sirket; tutacagi defterlerde, bilango ve kayit diizenlerinde ilgili mevzuat hiikiimlerine uymakla
yiikiimliidiir.

KARIN TESPITI ve DAGITILMASI
MADDE, 26-

Sirketin hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, $irketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi girketge 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kigiligi
tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler dilgtildilkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
safi (net) kar, varsa ge¢mis yil zararlarimin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur;

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca saptanan oran ve miktarlarda birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu iiyeleri
ile memur, miistahdem ve iggilere, intifa’kurucu intifa senedi sahiplerine, imtiyazl1 pay
sahiplerine, gesitli amaglarla kurulmusg vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii:

a) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistijkten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettli pay1 olarak dagitmaya veya fevkalade
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
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Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

b) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmig olan
kistmdan, 6denmis sermayenin % 5’1 oraninda kar pay: diigilldilkten sonra bulunan tutarin
onda biri, TTK’nin 466'nc1 maddesinin 2’nei fikras: 3’tineti bendi uyarinca ikinci tertip
kanuni yedek akge olarak ayrilir.

Yasa hitkmil ile ayrilmast gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas s6zlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii ve oydan yoksun hisse senetleri sahipleri igin belirlenen kér pay: nakden
ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve temettli dagitiminda imtiyazl pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyeleri ile memur, mistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmusg
olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay! dagitilmasina karar verilemez. Ayrica
kardan ikinci temettii dagitilmas: halinde oydan yoksun hisse senetlerinin diger paylar gibi
sermaye paylar1 oraninda esit yararlanma haklan vardir.

Yaénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
15’inci maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu teblig ve dilzenlemelerine uymak sartiyla, ilgili y1l
ile simirli kalmak iizere temettii avanst dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na
verilen temettil avans: dagitmak yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile simirhdir. Bir 8nceki yilin
temettii avanslan tamamen mahsup edilmedikge, ek bir temettii avansi verilmesine ve temettii
dagitilmasina karar verilemez.
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15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER{’

15.1 Ortakhgin kar beklentileri ile igcinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine ilisgkin kar tahminleri:

- Yoktur,
15.2 Ortakhigin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar:
- Yoktur.
15.3 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsz giivence raporu:
- Yoktur.
154 Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin 15.1 no’In bélimde verilmis

olan tahminlerden farkl olmasi durumunda farkhhgm nedenleri hakkinda bilgi:

- Yoktur,

® Kar tabmini: Cari ve/veya takip eden hesap dénemleri igin muhteme! kar veya zarar seviygsine iliskin bir rakamin veya asgani
veya azami bir rakamimin agik¢a ya da dolayl olarak veym pelecckle clde edilebilecel kar veya ugranabilecek zararlarn
hesaplanabilceefi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar heniiz yayinlanmamis olan bir hesa
edilmesidir, e R
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16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglann vergilendirilmesi
1. 01.01.2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse Senetleri '°
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyle;

i.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin ali§ ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii. Aracilik eftikleri hisse senetlerinin &diing islemlerinden saglanan gelirler {izerinden %0
oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0
olarak uygulanir.

Hisse senetleri degigik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alinacaktir, Hisse senetlerinin ahmindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alnarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aynt giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas:i halinde o giin igindeki alig maliyetinin
tespitinde agirlhikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Ahg ve satig islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde dikkate
alinir,

Uger aylik dbnem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmast halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alimir. Hisse senedi alim
satimindan dofan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen doénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Krymetler Borsasi'nda (IMKB) islem géren ve
1 (bir) yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193
sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK) Milkerrer 80’inci maddesi hilkiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi altm satim kazanglan igin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazan¢ hiiktimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hilkiimler gergevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

1 193 sayth Gelir Verpisi Kanunu'na 01.01,2006 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere Gegici Madde 67'nin cklenmesi suretiyle
menkul kiymetlerin vergilendiribmesinde 01.01.2006-31.12,2015 tarihleri arasinda uygulanmak ilzere defiigiklik yapan 5281
sayih “Vergi Kanunlanmin Yeni Tick Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hokkinda Kanun' 31.12.2004
larihli ve 25687 say!h Resmi Gazete'de yoyimlanarak ylirlirlige girmistir. Ote yandan, 22,12,2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu
Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Karamamelerde Degigiklik Yapiimasi Hakkinda Kanunla
Gegici 67'nci madde ile yapilan dizenlemelerde bazt degtigiklikler ve ilaveler yapilmig ve stz konusu Kanun, 24.12,2005 tarihli ve
26033 sayih Resmi Gazete'de yayimlanmistir, Aynica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayily*'Gelir Vergisi Kanununda Degigiklik
Yapllmasma fligkin Kanu.n ile Geg:m 67'nci maddede bazi duglslkhucr yap:lm:s vc egisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 2622]
6, 269, 270, 273 Seri No'ln Gelir Vergisi

145




Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yih iginde Giger aylik dénemlerde olugan
kar ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu ¢ercevede, beyan edilen gelirden yil
iginde olugan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden %15 (2006/10731
sayili BKK ile bu oran %10 olarak uygulamirken, 2008/14272 sayili BKK ve 2010 /926 sayili
BKK ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde
tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin {iger aylik dénemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin
ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gére ayri ayr tespit edilip tevkifata
tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67'nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas:i yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve IMKB’de islem Giéren ve Gérmeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce !' iktisap edilip de daha sonra satilan tam mikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin alum satim kazanglari tevkifata tabi oimayacaktir.

2.1. Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’'nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3 (iig)
aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam mitkellef kurumlara ait olan ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢tkarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin

11'01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglar, GVK'nun 5281 sayih
Kanun'un 27 nci maddesi ile defigik Mikerrer 80'inci maddesi uyaninca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, amlan madde
uyarinca, 01,01.2006 taribinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam milkellef
kurumlara ait olan ve iki {2) yildan fazla sitreyle clde tutulan hisse senetlerinin” elden gikariimas) durumunda elde edilen kazanglar
vergiye labi olmayacaktir,

Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin sabginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’ inct maddesi
uyarinca iktisap bedeli, elden gikanidigy ay harig olmak tzere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen leptan egya fiyat artis oraninda
artirtlarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Mikerrer 80'inct maddesine gtire, indirim oram diislilditkten (endeks oram uygulandiktan) sonra kalan tutann 2006 yil
igin 6.000,-TL’yi (2007 yih igin 6.400,-TL-259 sayih GVK Genel Tebligi, 2008 yils igin 6.800,- TL — 266 sayih GVK Genel
Tebligi, 2009 yih igin 7.600 TL-270 sayih GVK Genel Tebligi, 2010 yili igin 7,700 TL-273 sayih GVK Genel Teblig, 278 Seri
No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile 1.1,2011 tarihinden itibaren 8,000 TL, 280 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile 1.1.2012
tarihinden itibaren 8.800 TL) agan kismu beyanname verilmesini gercktirecektir, Buna gtire, alim tacihinden itibaren 2 yillik stire
iginde satlanlardan clde edilen kazang, “defer artiy kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Ahm satim
siiresi iki yi1h aganiar vergiden istisna olacaktir.01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilgh hisse senetlerinden Tilrkiye'deki banka




satiginda oldugu gibi, GVK'nun Milkerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
cikarildig1 ay harig olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda
artirlarak dikkate almabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram dilgiildiikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2009 yihi igin 18.000-TL’yi (2010/654 sayili BKK) asan kismu
beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gtire, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire iginde
satilanlardan elde edilen kazang,”deger artiy kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim siiresi ii¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cergevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve
iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglan yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja
tabi kazanglari varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef
gergek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dofan kazang ve iratlarini mal ve
haklarin Tiirkiye'de elden gikarildii yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

2.2, Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2, Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim
satim kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi
uyarmnca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarmdan
dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate ahnir.

3. Ger¢ek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de Islem
Gérmeyen Hisse Senetleri:

5281 sayih Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB digindaki tam mikellef girketlerine ait
hisse senetlerinin 2 yil gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu fiir senedin 2 yil dolmadan satimasi halinde elde edilen kazang yilhk
beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylan igin GVK Gegici madde 67
minda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan
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esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettil avanslarinmin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve dncesi diizenlemeler ise agagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kigiler
1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar;
4842 sayih Kanun’un 9’uncu maddesine gire 2005 yih gelirleri igin 15.000,-TL’yi'? (gelir

vergisinin ikinci dilimi) agan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylar
beyanname verilmesini gerektirecektir'.

GVK’nun 94'lincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasma birakilmigtr, GVK’nun
4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;”tam miikellef
ger¢ek Kkigilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefl olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gergek kigilere, dar milkellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
dar miikelleflere’“dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat'® (%15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayilh Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinei fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’'nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili"kir paylarimn yarsi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
izerinden GVK’nin 94'{incli maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu,
kir paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi
suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin”menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir'”.

Temettii avanslari da kar paylar ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2, Dar Miikellef Ger¢ek Kigiler:
GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam

milkellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikeilefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden

12 By tutar 2006 igin 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 igin 19.800,- TL; 2009 igin 22.000,- TL; 2010 igin 22.000,- 'L, 2011
igin 23.000 TL, 2012 igin 25.000 TL'dir.

Y Kar paylanmin vergilendiriimesi konusunda 4842 sayil: Kanunla yapilan depisiklikle “vergi alacagn sistemi” kalduidmig ve
kurum biinyesinde yapilan vergi tevkifatimn tamamnin kar payinin yilhk beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beysnname
tll‘zerindcn hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmigt,

idi.

"* Bu konunun esasi sbyledir: Maliye Bakanlig’mn 06/02/2000 tarih ve 23956 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan 231 seri
numarah Gelir Vergisi Genel Teblifi uyaninca, gergek kigi ortaklar tarafindan karnn sermaycye ilavesi surctiyle edinilen bedelsiz
hisse senctlerinin “menkul sermaye irad1” olarak Gelir Vergisi Kanunu'nun 85 ve 86’ne1 maddeleri hitkiimler gergevesinde beyan
edilmesi gerckmekte idi. Ancak konuya iligkin olarak Damsgtay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar
N0:2000/5053 sayih karan ile GVK'nun 94'tincid maddesinin birinci fikrasimin (6/b7#) numaral bendinde kann sermayeye
ilavesinin kar dafitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da clde edilmis bir lAr payindan stz edilemeyecegi belintilerek
bu gelirlerin beyamna iliskin 231 seri nuinarah tebligin iptaline karar vermig olup, bu Jarar Vergi Dava Daireleri Geuel Kurulunun

/l?_stloﬁfml)\larih ve Esas No: 2001/189, Ka:z!_jc N?eo@@zd sayily karari ile kesinl
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muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yaptlacaktir'®.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari
ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri difer kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artima ve eksiltmelere igtirak edilmemesi
karsihifinda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul
sermaye iratlarini ve her tiirlit kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildif1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar
2.1. Ticari igletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetieri dolayisiyla elde
edilen kar paylari

GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
mitkellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve pelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere”dagitilan kar paylarn iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletrne biinyesinde elde edilmesi
halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nci maddesine gére kurum kazanci, GVK'nun ticari
kazang hilkiimlerine gére saptandigindan, ticari igletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar kurum
kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylar, yatinm fonlarmnin katilim belgeleri ile yatiim
ortakhiklarinmn hisse senetlerinden elde edilen kar paylart harig, kurumlar vergisinden
miistesnadir.”

2.2, Dar Miikellef Kurumlar:

16 Diger yandan, GVK'ya 4842 sayih Kanun ile eklenen Gegici Madde 62’ye gbre; kurumlar vergisi mitkelleflerinin 31.12.1998
veya daha 6necki tariblerde sona eren hesap dbnemlerinde elde ettikleri kazanglaninin dafitimu halinde gergek kigilerce clde edilen
kar paylari gelir vergisinden milstesnadir. Kurumiar vergisi mikelleflerinin 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihierde sona eren hesap
donemlerinde clde ettikleri kazanglanmin diginda kalan ve 31.12.2002 veya doha tnceki tarihlerde sona eren hesap dbnemlerinde
elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmi kazanglarimn dafitim halinde, gergek kigilerce clde edilen kar paylanmin net
tutarna ¢lde edilen kir payimn (1/9)'u eklendikten sonra, bulunan tutanin yansi vergiye tibi gelir olarak dikkate alimir, Bu gelicler
ile ilgili olarak y1llik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutanin (1/5)'i beyanname ilzerinden hesaplanan
Felir vergisinden mahsup edilir.
? Difier yandan, GYK'ya 4842 sayilt Kanun ilc eklenen Gegiei Madde 62'ye gére;
1. Kurumlar vergisi mitkelleflerinin;
a) 31,12.1998 veya duha dneeki tarihlerde sona cren hesap dénemlerinde clde ettikleri kazanglarinn,
b) (a) bendi kapsam: diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha nceki tarihlerde sona eren hesap ddnemlerinde clde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarun,
Daggitunt halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapimaz.
2. Gergek kigilerce (1) numarah fikranin (a) bendi kapsaminda clde edilen kir paylan gelir vergisinden miistesnadir,
3, Gergek kigilerce (1) numaraly fikramun (b} bendi kapsaminda clde edilen kir paylarinin net ttaring elde edilen kir paymun (1/9)'u
cklendikten sonra, bulunan tutann yanst vergiye tabi gelir clarak dikkate alimr, Bu gelirler ile ilgili olarak yilk beyanname
verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarm (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplthnan gelir vergisinden mahsup edilir.
4. Kurumlar vergisi milkelleflerinin dogrudan veya istirakleri aracilifiyla, bu maddenip/{1) oumaral fikrasinda belirtilen nitelikte
kir pay1 clde etmeleri balinde, bu kir paylarmin dagitimu ve kfr pays elde eden gergel. kisilerce bu kir paylarinin beyan: ile ilgili
olarak (1), (2) ve (3) nurnaral fikra hitkilmleri uyguian:r,
U7
'_.,"‘:‘-,n‘ 149

(-

2".1_._..::.‘ 3 '.-_I-." "'\L"‘l : ﬂ/ "

. oo “ :' i )
T S e 6 i 5 thsis 0t
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Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik
veya Ozel beyanname veren dar miikellef kurumiann, GVK’'nun 75’inci maddesinin ikinci
fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradimin ana merkeze aktarilan tutari
iizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajinin ihragg tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama
Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve tncesi i¢gin bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimil ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasi karsihfinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci
kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.




17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER
isbu Izahname’de bafimsiz denetim kuruluglarindan (Giiney Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi ve DT Bagimsiz Denetim A.S.), bagmsiz
hukukgudan ve sektdrel aragtirma firmalarindan alinan bilgilere yer verilmigtir.
IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nin ilgili maddesi uyarinca Oztekin&Co Hukuk Biirosu tarafindan
hazirlanan Bagimsiz Hukukgu Raporu Ek:6’da yer almaktadir.
Isbu izahnamede iiglincii gahislardan saglanan bilgilere yer verilmistir. TGS Dig Ticaret A.S.
olarak bildigimiz veya ilgili ti¢lincii gahislardan saglanan bilgileri aynen aldigimiz1 ve yayinlanan
bilgilerden kanaat getirebildigimiz kadariyla agiklanan bilgileri yanlig veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
[zahnamede yer alan uzmanlarin ortaklikta énemli bir menfaati yoktur.

a) Ortakhk tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri ya da ihragginin menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir,

b) Ortaklk tarafindan daha dnce istihdam edilmemis her hangi bir iicret almamiglardir,
¢) Ortaklik yénetim ve denetim organlarimin herhangi birinde {iye degillerdir,

Ortaklifin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan araci kuruluglar ve bagimsiz denetim
kuruluglari ile baglantilar: bulunmamaktadir.

TGS B
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18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Bagilar Mah. Osmanpaga Cd. No: 95 {5 Istanbul Plaza A Blok K : 9 Giinegli
Istanbul adresindeki ortakhigin merkezi ve bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine
agtk tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yilina ait bagimsiz denetim
raporlart ve 2012 yihinin ilk ¢eyregine(01.01.2012-31.03.2012 ara dénemine) ait bagimsiz
denetimden gegmemis finansal tablolar ve dipnotlari,

TGS Dig Ticaret A.$.'nin Baglar Mah. Osmanpasa Cd. No: 95 Is Istanbul Plaza A Blok K: 9
Giinegli Bagcilar Istanbul adresindeki ortaklifin merkezi ve www.tgas.comadresli internet
sitesinde,.

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi Merkez Adresi : Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4 34382
Sisli / Istanbul merkez adresinde ve www.halkvatirim.com.tr internet sitesinde ve

Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun wwwkap.gov.tr adresli internet sitesinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.
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19. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun

oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
i¢in her tiiclt makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

TGS Dig Ticaret A.S.

Baglar Mah. Osmanpaga Cd. No: 95 {5 Istanbul Sorumlu Oldugu Kisim:
Plaza A Blok K: 9 Giinesli Bagcilar / Istanbul

/—l

(Tosoniidhalras.

Ali Tanriverdi
Yonetim Kurulu Bagkam

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halk Yatrim Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. Sorumiu Oldugu Kisim:
No:20 Kat:4, SisliX Istanbul

IZAHNAMENIN TAMAMI
Biilent Sezgin Kemal Ozan Kirtag

Miidiir Genel Miidiir Yrd.
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